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ONEMLI BASLIKLAR

Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Murat Cetinkaya'nin gérevden alinmasinin ardindan yiikselen
dolar/TL 5.70'li seviyelerde dengelenmeye calisirken, yeni baskan Uysal'in olasi mesajlarini
bekleyen piyasalar S-400'lerin teslim tarihinin yaklastigi bir ortamda bir yandan da ABD ile
iliskilerin seyrini izliyor.

Ote yandan Hazine bugiin gerceklestirecediihalelerle Temmuz ayi borclanma programini
tamamlayacak. Bugiin 9 Ekim 2019 itfal ii¢ ay vadeli Hazine bonosu ilk kez, 21 Nisan 2021 vadeli
iki yilhik gésterge tahvil ile 6 Agustos 2025 itfali alti yillik dedisken faizli tahvil yeniden ihra¢
edilecek.

Cumhurbaskani Tayyip Erdodgan'in hafta sonunda Cetinkaya'yi gérevden almasinin ardindan
bagimsizlik endiselerinin artmasiyla diin saticili seyreden TL varlklarda, 25 Temmuz'da sinirh
yapilmasi beklenen faiz indiriminin beklenenden daha agresif olup olmayacagi piyasalarda y6n
belirleyici olacak.Bu ¢ercevede Uysal'in éniimiizdeki giinlerde diizenlemesi beklenen basin
toplantisinin 6nemine dikkat gekiliyor.

G20 sonrasi ABD ile iliskilerin diizelecegi beklentisiyle TL'de gézlenen deger kazanci ve kiiresel
faizlerdeki diigiis egiliminin yani sira yillik enflasyonda gézlenen sert gerilemeye paralel TCMB'nin
bu ay itibariyla faiz indirimlerine baslayacagi tahmin ediliyor.Ancak Uysal'in siki para
politikasinin devam edecegi yéniinde mesajlar vermesi ve S-400 iyimserliginin devam etmesi
halinde kurda tekrar geri cekilmenin gézlenebilecegi belirtiliyor.

Piyasalarin izledigi énemli konulardan biri de S-400'ler. Temmuz ay! Rusya'dan alinan $-400
sistemin teslim edilecek olmasi ve ABD'den gelebilecek olasi yaptirnrmlar nedeniyle TL varlklar
agisindan kritik bir ay olarak éne ¢ikiyor.

Cuma giinii 5.6345 seviyesinden kapanan ve TCMB adiminin ardindan Asya seansinda 5.8245'e
sert yiikselen dolar/TL diin kayiplarinin bir kismini geri alarak 5.7350 seviyesinden kapanmis
ancak TL gelismekte olan iilke para birimleri arasinda en kétii performansi géstermisti.Dolar/TL
bu sabah 5.7390/5.7445 seviyesinde bulunuyor. Sepet bazinda TL 6.0849/6.0933, euro/TL
6.4165/6.4364 ve gbp/TL ise 7.1500/7.1650 seviyelerinde islem gérdii.

Tahvil piyasasinda iki yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi Cuma giinii son islemde %18.98
seviyesindeydi. Diin ise spot kapanista son islemde %19.12 seviyesindeydi.10 yillik gdsterge
tahvilin bilesik faizi ise Cuma giinii spot kapanista ortalama %16.08, valérde son islemde %16.21
seviyesindeydi. Diin ise %16.18 seviyesinden agilarak %16.92'ye kadar yiikseldikten sonra spot
kapanista son islemde %16.73, valérde son islemde %16.87 seviyesindeydi.



GLOBAL PiYASALAR

Tiirkiye piyasalarinda riskler devam ederken, global ortam ise son dénemde destekleyici
konumdayd.. Kiiresel faizlerde diisiis egilimi gelismekte olan piyasalara yénelik olumlu bir havay:
beraberinde getiriyor. Kiiresel risk istahindaki artis benzer iilkelerden daha ¢ok satis baskisi
altinda kalan ve yiiksek faiz sunan Tiirkiye'ye yénelik istahin son iki haftada daha da
kuvvetlenmesine neden olmus ve TL'de toparlanma gézlenmisti.

Bu cercevede ABD'de Cuma agiklanan giiglii tarim disi istihdam verisinin ardindan Fed'den faiz
artirrm beklentilerinin giic kaybetmesiyle Fed Baskani Powell'in Kongre'de yapacagi konusma
oncesinde dolar bashca para birimleri karsisinda ii¢ haftanin zirvesine yakin islem
gériiyor.islemcilerin sert faiz indirim beklentilerini azaltmaya devam edip etmeyecekleri
belirlemek icin Powell'in yarindan itibaren Kongre éniinde yapacagi iki giinliik konusma yakindan
izlenecek.

Asya borsalari Fed'in ay sonunda yapacadi toplantida sert faiz indirim beklentilerinin azalmasiyla
iki buguk haftanin en diisiik seviyesine gerilerken, teknoloji sirketleri hisseleri de Apple'in diinkii
sert gerilemesinin etkisiyle diisiis kaydetti.

ABD'de Cuma agiklanan giiglii tarim disi istihdam verisinin ardindan yatirimcilar Fed'den faiz
indirim beklentilerini azaltmaya basladilar. ABD borsalari art arda ikinci giinde diisiis kaydetti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi yiizde 0.5 diisiisle 20 Haziran'dan
bu yana en diisiik seviyesine geriledi.

Fed'in 30-31 Temmuz tarihlerinde yapacagi toplantida daha énce 50 baz puan faiz indirimi
fiyatlayan para piyasasi vadeli islemleri simdi 25 baz puan indirim fiyatliyor.

Para politikasina dair ipuglari icin yatirimcilarin dikkati Fed Baskani Jerome Powell'in haftanin
ilerleyen giinlerinde Kongre éniinde yapacadi konusmalara cevrildi.




>

PARITELER

USD/TRY

Fiyatin 5.7900 seviyesinden gerilemeye baslamasini, piyasanin son giinlerdeki haberleri Dolar lehine
fiyatladigini ancak Tiirk Lirasi’nin turizm ile beraber kazandigi giicii de korumasiyla beraber ¢ok da
agresiflesmesine izin vermedigi seklinde yorumlayabiliriz. Bu sebeple fiyatin 5.7300 lizerinde gliclinii
koruyarak yukari gitme egiliminde oldugunu fakat 5.7900 lizerine ¢ikamadidi slirece de agresif
ylikselis trendine baslayamayacadini séyleyebiliriz.

Direng (5.7500 — 5.7900 - 5.8200)

Destek (5.7300 - 5.6500 - 5.6000)

HACandle; TRY=; Bid; 9.07.2019; 5,6597; 5,7449; 5,6597; 5,7367; +0,0028; (+0,05%); BBand; TRY=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 9.07.2019; 5,9307; 5,7580; 5,5853
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5.60 seviyelerinde haretek eden kur TC Merkez Bankasi baskan degisikliginin yarattigi yikselis hareketinin devami izleniy¢+.
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EUR/USD

Euro’nun beklenen toparlanmayi yapamadigini gérsek de halen daha 1.1200 seviyesinin lizerindeki
yerini korumasiyla birlikte ylikselis beklentimiz devam ediyor. Fiyatin giin igerisinde yukari yénlii
denemeler yapmasi beklenebilir. Bu durumda 1.1230 ve 1.1260 direngleri izlenecek. Bir diger ihtimal
ise 1.1200 lizerinde sakin bir seyir izlemesi olacaktir. ihtimali diisiik olsa da gelebilecek diisiis
hareketlerinin etkisinin ise kisa siirmesi bekleniyor.

Direng (1.1230-1.1260 — 1.1280)

Destek (1.1200 — 1.1180 - 1.1140)

BBand; EUR=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 9.07.2019; 1,1414; 1,1285; 1,1156; Cndl; EUR=; Bid;
9.07.2019; 1,1213; 1,1219; 1,1207; 1,1211; -0,0003; (-0,03%)
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GBP/USD

1.2500 seviyesi halen fiyati savunmaya devam etse de kisa vadeli yiikselis denemelerinin bile hizli bir
sekilde satis baskisiyla karsilastigini gériiyoruz. Bu sebeple fiyatin giin icerisinde 1.1250 desteginin
altina denemeler yapmasi beklenebilir. Bu durumda 1.2380 destegine dogru sert hareketlere karsi
dikkatli olunmali. Fiyatin 1.2500 destegini kiramamasi durumunda ise satis baskisi glic
kaybedecektir. Béyle bir durumda Pound yiikselmeye baslayabilir.

Direng (1.2550 - 1.2600 — 1.2660)

Destek (1.2500 —1.2380 — 1.2300)

Cndl; GBP=; Bid; 9.07.2019; 1,2512; 1,2523; 1,2503; 1,2506; -0,0004; (-0,03%); BBand; GBP=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0;
9.07.2019; 1,2776; 1,2626; 1,2476

ALTIN

Altin fiyatlari dolarin son haftalarin zirvesine yakin seyretmesiyle hafif geriledi ancak hisse senedi
piyasalarindaki zayif seyir altinin kayiplarini sinirladi. Spot altinin ons fiyati yiizde 0.1 diisiisle
1,393.95 dolara geriledi. Gram Altin ise diinkii seviyelerini koruyarak bu sabah 257-TL den islem
gbérmeye basladi.

Cndl; XAU=;

06:00 9.07.2019; 1.395,2830; 1.396,0000; 1.393,7200; 1.394,4830;
-0,7170; (-0,05%); BBand; XAU=;

06:00 9.07.2019; 1.396,5845; 1.394,4400; 1.392,2956




> PETROL
Petrol fiyatlari uluslararasi ticaret anlasmazliklarinin kiiresel ekonomiye zarar verdigini gésteren son
isaretlerin ardindan talep gériiniimiine iliskin endiselerin etkisiyle geriledi ancak Orta Dogu'da olasi
catismalar fiyatlara bir miktar destek verdi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli fiyati yiizde 0.3
diisiisle 63.80 dolara geriled.

BBand; BRT-; 19:00 8.07.2019; 65,86; 64,83; 63,80

W/

65,86 |
65,49
64,83 |
63,80 |
PiYASA VERILERI:
.| PARA .. s .
TR: SAATI BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
15:45 usD Fed Baskani Powell’in Konusmasi
17:00 UsD Is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 7,449M | 7,510M
17:00 usD Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) A¢iklamasi
23:00 usD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari -5,000Mm

Kaynak : Reuters, Bloomberg




Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklari sakhidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin

hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler bitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak tglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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