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G20 zirvesi sonrasi risk istahinin arttigi TL cinsi varliklarda iyimser seyir devam ederken, dolar/TL
diin 5 Nisan'dan bu yana ilk kez 5.60 seviyesinin altina geriledikten sonra bugiine de benzer
seviyelerde basladi.

Kiiresel yatirnmcilar bugiin Fed'in para politikasini sert sekilde gevsetecegi beklentilerini her iki
yonde de yeniden sekillendirme ihtimali bulunan ABD tarimdisi istihdam verisini yakindan izliyor
olacaklar. Veri TSI 15:30'da agiklanacak. Ekonomistler Mayis'ta 75,000 artis kaydeden tarimdisi
istihdamin Haziran'da 160,000 artmasini bekliyorlar.

Piyasalar S-400 konusundaki gelismeler ve ABD ile iliskilerin yani sira Fed'den faiz indirim
beklentileri nedeniyle kiiresel bazda zayiflayan dolarin ve sert gerileyen kiiresel tahvil getirilerinin
seyrini de izliyor. ABD Bagimsizhik Giinii tatilinin ardindan ve ABD tarimdisi istihdam verisi
oncesinde kiiresel piyasalar genelinde islem hacimlerinin zayif kalmasi bekleniyor.

Tiirkiye piyasalarinda ise bugiin, Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak'in istanbul'da saat
10:30'da Finansal Kurumlar Birligi'nde yapacagi agiklamalar takip edilecek. Saat 17:30'da ise
Haziran ayi Hazine nakit dengesi gerceklesmeleri izlenecek.

ABD Almanya basta olmak iizere kiiresel faizlerin sert gerilemesi daha yiiksek getiri sunan
gelismekte olan piyasalara yénelik olumlu bir havayr beraberinde getiriyor. Kiiresel risk
istahindaki artis benzer iilkelerden daha ¢ok satis baskisi altinda kalan ve nominal olarak yiiksek
faiz sunan Tiirkiye'ye yonelik ise istahin daha da kuvvetlenmesine neden oluyor.

Almanya’nin gésterge 10 yillik tahvil getirisi diin ilk kez Avrupa Merkez Bankasinin eksi %0.4
seviyesindeki mevduat faizinin de altina geriledi. Benzer sekilde ABD tahvil getirilerinde de diisiis
egilimi belirgin.

Dolar/TL diin 3 ayin en diisiik seviyesi olan 5.5850'ye geriledikten sonra giinii 5.60 civarinda
tamamlamisti. Kur bu sabah da 3 ayin en diisiik seviyelerine yakin seyrini siirdiiriiyor. Dolar/TL bu
sabah 5.6050/5.6100 seviyesinde bulunuyor. Sepet bazinda TL 5.9634/5.9693, euro/TL
6.3219/6.3286 ve gbp/TL ise 7.0400/7.0600 seviyesinde islem gérdii.



Temmuz ayi1 Rusya'dan alinan S-400 sistemin teslim edilecek olmasi ve ABD'den gelebilecek olasi
yaptinnmlar nedeniyle TL varliklar agisindan kritik bir ay olarak éne ¢ikiyor.Hiirriyet'te diin yer
alan bir haberde 5-400'lerde orta yolu bulmayr amaglayan Tiirkiye'nin sistemi sadece ¢evresel
giivenlik risklerinin yogunlastigi dénemlerde veya savas durumlarinda agacagini belirtildi.

Ancak Cumhurbaskanhgi Sézciisii ibrahim Kalin, diin yaptigi aciklamada S-400'lerin teslimatinin
ise ¢ok yakin bir tarihte baslayacagini ve bunlarin aktif bir sekilde kullanilacagini séyledi.
Habertiirk'te yer alan bir haberde, Tiirkiye'nin Rusya'dan aldigi $-400 hava ve fiize savunma
sistemlerinin Pazar giinii Rus askeri havalimanindan 2 kargo ugagina yiiklemesinin planlandigi,
oniimiizdeki hafta da Tiirkiye'ye gelmesinin beklendigi ifade edildi.

Temmuz ayinda ayrica enflasyondaki diisiis sonrasi Merkez Bankasi'nin faiz indirimlerine
baslamasina kesin géziiyle bakiliyor. indirimlerin énden yiiklemeli mi kademeli mi olacadi
piyasanin odagindaki bir baska konu.

Bireyseller déviz birikimini bu yil $25.6 milyar artirdiktan sonra sinirli bir déviz satisi yaptilar.
Dénem dénem kar satiglari yapsalar da bireyseller heniiz déviz birikimlerinde anlamli bir degisim
yapmiyorlar. Hiikiimet bu konuda dolarizasyonu caydirici ¢esitli adimlar atsa da heniiz
bireysellerin TL'ye hizli bir déniis yapabilecegine iliskin bir sinyal gériilmiiyor.

Tahvil piyasasinda iki yillik goésterge tahvilin bilesik diin son islemde %19.03 seviyesinde
bulunuyor. 10 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi ise diin spot kapanista ortalama ve valérde son
islemde %15.95 seviyesindeydi.

PARITELER

USD/TRY

Diin, Tiirkiye de yine; S400 konusuna dair gelismeler 6ncelikli olarak takip edilirken, enflasyon
datalari sonrasi ortaya ¢ikan tabloda;, TCMB’nin 25 Temmuz PPK toplantisinda faiz indirimi
yapabilecegine(ka¢ baz puan yapacagdi kritik) dair senaryolar da kritikti. S400 konusunda,; “Baris
Konuslandirmasi”na dair ortaya atilan iddialar TL lehine fiyatlamalara neden olurken, TCMB’nin
yapabilecegi faiz indirimine yénelik éngériilerinde 100 Bp ile sinirli olmasi da TL lizerinde baski
olusturmaktan uzakti(nétr). Yurt disi tarafta ise ABD’deki Bagimsizlik Giinii tatiliyle; verilerden daha
cok yine haber akislari én plana ¢ikarken, ABD-Cin ticaret miizakerelerinin éniimiizdeki haftadan
itibaren yiiz yiize olabilecegine dair haber akislari ile risk istahinda gériilen kismi iyilesme de TL
lehine islemleri destekler nitelikteydi. Bugiin, ABD’de tatil bitecek ve lilkede a¢iklanacak olan; Tarim
Disi istihdam Dedisikligi, Ortalama Saatlik Kazanglar ve lssizlik Orani verileri sonrasi FED’in 31
Temmuz’daki FOMC bildirisine dair ortaya ¢ikacak éngériiler kurda oynakliklara neden olabilir.
Keza; Ticaret Savaslari, iran Niikleer Anlasmasi ve Brexit gibi risk unsurlarina dair gelismelerin de
kritik olmaya devam edecedi giinde, Tiirkiye tarafinda da; jeopolitik ve siyasi riskler ile TCMB’nin 25
Temmuz’daki PPK toplantisina yénelik 6ngériiler 6ncelikli olarak fiyatlamalar lizerinde etkili olabilir.

Teknik Seviyeler;

Destekler: 5.5885, 5.5500, 5.5270, 5.5000, 5.4850

Direncler: 5.6250, 5.6680, 5.6910, 5.7300, 5.7500
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EUR/USD

Gectigimiz giin ABD Baskani Donald Trump’in, ABD ile rekabet edebilmek icin sistemlerine para
pompaladiklarini ve Cin ile Avrupa’nin déviz kurlarinda manipiilasyon yaptiklarini aciklamasi sonrasi
glimriik tarifelerinde bir degisiklik ihtimali tedirginlik yaratti. Trump’in Avrupa bélgesinden ithal
edilen iriinler arasinda Otomotiv sektérii icin glmriik tarifelerini yiikseltme tehditlerini
gerceklestirebilecegi ve bu baglamda Euro’daki zayifligin ilerleyen dénemlerde etkilenebilecegi ifade
ediliyor. Bunun disinda Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi Francois Villeroy de Galhau, kurumun
intiyag olmasi halinde zayif enflasyona karsi tedbirlerin alinabilecegini vurgusunu yapti. Veri
akisinda diin ABD piyasalarinin “ Kurtulus Giinii’ sebebiyle kapali olmasina karsi Euro Bélgesi Mayis
ay! Perakende Satislar Aylik bazda 0.3 daralma yasarken yillik bazda ise ylizde 1.3 artis yasanmasina
ragmen beklentileri karsilayamadi. Bugiin ise Euro Bélgesinde, Almanya Fabrika Siparisleri, Sanayi
Uretimi verileri takip edilecekken ABD tarafinda aciklanacak Tarim Disi istihdam, Ortalama Saatlik
Kazanclar, issizlik Orani datalari parite agisindan sert fiyatlamalara neden olabilir.

Teknik olarak;

Destekler: 1.1265, 1.1220, 1.1190, 1.1160, 1.1110

Direngler: 1.1300, 1.1330, 1.1365, 1.1390, 1.1415
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> GBP/USD
Gectigimiz giin IMF Baskani Christine Lagarde’nin yerine en gii¢lii aday olarak gésterilen ingiltere
Merkez Bankasi Baskani Mark Carney iddaa edilirken bosalan koltugu dolduracak kisinin izleyecegi
yol haritasi merak uyandirirken diger taraftan Pound varhklari icin kritik olacaktir. Diger taraftan
Beyaz Saray Ekonomi Danismani Larry Kudlow’un uzun sliredir devam eden ticaret savasinda bir
sonuca ulasmak icin ABD ve Cin’in list diizey temsilcilerinin gelecek hafta gériismelere baslayacagini
soylemesi énemliydi. Bunun disinda dolar varliklari adina bugiin agiklanacak Tarim Disi istihdam,
Ortalama Saatlik Kazanglar, issizlik Orani verileri FED’in Temmuz toplantisi éncesinde piyasalarin
odak noktasi olacaktir. Bununla beraber Ingiltere tarafinda ise Konut Fiyat Endeksi takip edilecek
olup kiiresel risk unsurlarindan Brexit’e dair gelebilecek haber akislari parite agisindan sert
fiyatlamalara neden olabilir.

Teknik olarak;

Destekler: 1.2560, 1.2530, 1.2500, 1.2475, 1.2440

Direngler:1.2600,1.2640,1.2685,1.2700,1.2725
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> ALTIN
Altin fiyatlan hafif ylikselerek art arda yedinci haftalik kazanimi kaydetmeye hazirlanirken,
yatirimcilar ABD tarimdisi istihdam verisini bekliyorlar.Spot altinin ons fiyati yiizde 0.2 artisla
1,418.24 dolara ylikseldi.Gram Altin bu sabah 257-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Ham petrol fiyatlari kiiresel ekonomik biiyiime gériiniime yénelik endiselerin, Orta Dogu'da artan
gerilimlerden agir basmasiyla geriledi. Orta Dogu'da artan gerilim sevkiyat rotalarina zarar verebilir
ve petrol fiyatlarini yiikseltebilir.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli fiyati diin yiizde 0.8 ekside
kapandiktan sonra bugiin yiizde 0.1 diisiisle 63.25 dolarda bulunuyor.
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PiYASA VERILERI:
. | PARA .. . .. .
TR: SAATI BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
15:30 usb Ortalama Saatlik Gelirler (Onceki Yila Gére) (Yillik) (Haz) 3,2% 3,1%
15:30 usb Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylk) (Haz) 0,3% 0,2%
15:30 usb Tarim Disi Istihdam (Haz) 160K 75K
15:30 usb Katilim Orani (Haz) 62,8%
15:30 usb Ozel Tarim Disi Bordrolar (Haz) 153K 90K
15:30 usb Issizlik Orani (Haz) 3,6% 3,6%

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve glvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler biitiin yatinmcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak Gglnci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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