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Beklentilere paralel gerceklesen enflasyon verisinin ardindan ilk etapta gerileyen dolar/TL,
bireylerin déviz alimlarina vergi artisi yapilacagi yéniindeki haberin etkisiyle tekrar yiikseldi.

Enflasyon verisinin ardindan 5.63'ten , 5.6090 seviyesine kadar gerileyen dolar/TL , sonrasinda
ybniinii yukari c¢evirerek kademeli olarak 5.6580'e kadar yiikseldi. Dolar/TL bu sabah
5.6050/5.6010 seviyesinde bulunuyor.

Reuters'te yer alan habere gére dolarizasyonu caydirmak adina bireysellerin kambiyo
muamelelerinde déviz alimlari iizerinden %0.1 olan banka ve sigorta muameleleri vergisi (BSMV)
oraninin %0.2'ye ¢ikarilmasi, Cumhurbagskani'na da bu orani artirma yetkisi verilmesi planlaniyor.

Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) Haziran'da beklentilere paralel aylik %0.03 artis gésterirken yillik
enflasyon ise baz etkisiyle Mayis'taki %18.71'den Haziran'da %15.72'ye sert geriledi.

Ekonomistlere gére, TL'deki satis baskisinin da son dénemde yerini deger kazanglarina
birakmasinin yani sira kiiresel faizlerde yasanan diisiis dalgasi ile birlikte enflasyondaki gerileme
TCMB'nin de bu ay itibariyla faiz indirimlerine baslamasinin éniinii agcacak.

Ancak enflasyondaki diisiisiin baz etkisi kaynakli olmasi %24 seviyesindeki politika faizinde
yiiksek indirimleri olasi kilmiyor.

Tahvil piyasasinda se¢cim éncesi son islemde %19.92 olan iki yillik gosterge tahvilin faizi G20
éncesi Cuma giinii spot kapanista %19.55, valérde son islemde %19.68 seviyesindeydi. Diin spot
kapanista %19.21, valérde son islemde %19.20 seviyesinde olan tahvil bugiin spot kapanista ve
valérde saat 1615'te son islemde %19.17 seviyesindeydi.

Seg¢im o6ncesi son islemi %16.43 seviyesinde olan 10 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi ise Cuma
giinii spot kapanista ve valérde son islemde %16.73 seviyesindeydi. Diin spot kapanista %16.33,
valérde son islemde %16.26, bugiin spot kapanista %16.15 seviyesindeydi.

Asya borsalari, ABD'de ag¢iklanan ADP ézel sektor istihdam verisinin ekonomik biiyiimenin
yavasladigina isaret ederek Fed'in bu ay kadar yakin bir siirede faiz indirimi yapma olasiligini
kuvvetlendirmesiyle, Wall Street'deki gii¢lii kazanimlari izleyerek yiikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi yiizde 0.3 yiikseldi. ABD
piyasalarinin tatil dolayisiyla kapali olmasi nedeniyle islem hacimlerinin zayif kalmasina ragmen,
Japonya'nin Nikkei endeksi ve Avustralya borsasi sirasiyla yiizde 0.3 ve yiizde 0.5 yiikseldi.



ABD Bagimsizlik giinii éncesinde diin 6gle saatlerinde kapanan Wall Street'de baslica ii¢ endeks
Fed'in para politikasini gevsetecegine dair beklentilerin artmasiyla rekor seviyede kapandi.

ADP ézel sektor istihdami Haziran'da yiikseldi ancak yiikselisin analistlerin tahminlerinin altinda
kalmasi istihdam piyasasinin zayifladigi endiselerini kuvvetlendirdi.

PARITELER

USD/TRY

Diin, Tiirkiye enflasyon datalarinda senelik bazda gdériilen sert diistisler sonrasi; reel faizin yiizde
8.28 gibi iyi bir duruma gelmesi ilk etapta TL lehine fiyatlanirken, akabinde ise bu durumun
TCMB’nin 25 Temmuz’daki Para Politikasi Kurulu(PPK) toplantisinda bir faiz indiriminin 6niindi
agacadina dair beklentilerin én plana ¢ikmasi ile yukari yonlii ataklar olustu. Ayrica diin BDDK’nin
bireysel déviz alimlari icin daha énce yiiriirliige koydugu binde birlik BSMV ‘yi iki katina ¢ikartmayi
planladigi yéniinde ortaya atilan iddialar da, tedirginlige neden olarak TL aleyhine fiyatlamalari
tetikleyen unsurlardan birisiydi.

Yurt disi kaynakli olarak da giin boyunca; bir yandan FED ve ECB lizerine yapilan spekiilasyonlar
diger yandan da gelen ekonomik veri ve haber akislari kaynakl kurda kismi fiyatlamalar gérdiik.
Ayrica, diinkii enflasyon datalari sonrasi yurticinde TCMB’nin 25 Temmuz PPK toplantisina yénelik
ortaya ¢ikacak éngériiler ile FED ve ECB gibi majér merkez bankalarinin sonraki politika adimlarina
ybnelik tahminler de kurda volatil hareketlere neden olabilir.

Teknik Seviyeler;

Direngler: 5.6340, 5.6550, 5.6740, 5.7000, 5.7290

Destekler: 5.6050, 5.5800, 5.5650, 5.5530, 5.5270

HACandle; TRY=; Bid; 4.07.2019; 5,6651; 5,6651; 5,6050; 5,6174; -0,0022; (-0,04%); BBand; TRY=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 4.07.2019; 5,9330; 5,7739; 5,6147
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Gectigimiz giin Avrupa Merkez Bankasi(ECB) basina Christine Lagarde'in, Judy Shelton'un da FED
Yénetim Kurulu'na gececegi yéniindeki haber akislari 6nemliydi. Haber akislarinin etkisiyle ABD 10
yillik tahvil faizleri yiizde 1,95’lere gerilerken 2016 Kasim'dan bu yana en dlisiik seviyelerini test etti.
Diger taraftan Alman 10 yillik tahvil faizleri ise yiizde -0.37 ile tarihi diisiik seviyelerini yenilemesiyle
birlikte paritede volatil fiyatlamalara neden oldu. Bununla birlikte ABD-iran konusunda tansiyon
ylikselirken Trump’in niikleer anlasmasinda Uranyum stok limitini asan iran’in atesle oynadigini
belirtmesi bélgede tedirginligi arttirdi. Veri akisinda ise Euro Bélgesi Haziran ayi Hizmet ve Bilesik
PMI beklentilerin tzerinde agiklanirken diger yandan ABD tarafinda agiklanan ADP Tarim Disi
Istihdam Dedisikligi 102 bin ve ISM imalat Disi Satin Alma Miidiirleri Endeksi 55.1’le beklentilerin
altinda agiklandi. Bu baglamda son dénemde karmasik bir gériiniime giren datalardaki bozulmayla
birlikte resesyon kaygisinin artmasina dair FED yetkililerinden gelebilecek agiklamalar Temmuz
toplantisi éncesi kritik olabilir. ABD tarafinin “Kurtulus Glinii” sebebiyle kapali olacagi bugiin Euro
bélgesinde ECB iiyelerinin konusmalari takip edilecek. Bununla beraber Avrupa Parlamento
Segimleri, Brexit, Ticaret gériismeleri ve iran Niikleer Anlasmasina dair gelebilecek haber akislari
parite agisindan volatil fiyatlamalara neden olabilir.

Teknik olarak;

Destekler: 1.1240, 1.1190, 1.1165, 1.1120, 1.1085

Direngler: 1.1300, 1.1330, 1.1360, 1.1395, 1.1410

BBand; EUR=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 4.07.2019; 1,1419; 1,1301; 1,1184; Cndl; EUR=; Bid;
4.07.2019; 1,1276; 1,1295; 1,1276; 1,1281; +0,0004; (+0,04%)

,_,/l\ — 1,1419
| 1,13 SEVIYESININ ALTINDA GUNLUK KAPANISLAR YENI BANDIN iGERiSINDE HAREKETLERE NEDEN OLUYORl

11301

11281

1,1184

GBP/USD

Gectigimiz giin Fransa Devlet Baskani Macron’un agiklamalarinin yani sira ABD’de agiklanan veriler
kritikti. Macron, anlasmasiz ayriligin Euro bélgesi icin tehdit olmadiginin altini cizerken ingiltere’de
secilecek yeni basbakani Brexit’'in 31 Ekim sonrasina ertelemek istemesi durumunda bir seyler
ortaya koyarak bunu hakli géstermesi gerektigini vurguladi. Bu agiklamalar dogrultusunda ingiltere
tarafinda tedirginligin artmasiyla paritede asagi yonlii ataklar meydana geldi. Ancak ABD tarafinda
aciklanan ADP Tarim Disi istihdam DedisikliGi 102 bin olarak agiklanarak beklentilerin altinda
kalmasi ve Siyasi tarafta ABD-iran arasinda artan gerilimlerin kiiresel tarafta yarattigi endiseyle
birlikte paritedeki asagi yonlii ataklar bir miktar baskilandi. Veri akisinda ABD tarafinin “Kurtulus
Giinii” nedeniyle kapali olmasinin yani sira Ingiltere tarafinda da sakin bir giin bizleri beklemekte.
Bununla birlikte kiiresel risk unsurlarindan Brexit, ABD-iran Niikleer Anlasmasi, Ticaret Savaslarina
dair gelebilecek aciklamalar parite agisindan sert fiyatlamalara neden olabilir.

Teknik olarak;

Destekler: 1.2560, 1.2525, 1.2500, 1.2475, 1.2430

Direngler: 1.2600, 1.2640, 1.2685, 1.2700, 1.2740.



Cndl; GBP=; Bid; 4.07.2019; 1,2572; 1,2591; 1,2566; 1,2580; +0,0008; (+0,06%); BBand; GBP=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0;
4.07.2019; 1,2783; 1,2656; 1,2530
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> ALTIN
Altin fiyatlari Fed'in faizleri diistirmesi beklenen bir ortamda ABD hazine tahvil getirilerindeki
diisiisiin destegiyle hafif yiikselirken, yatirnmcilar ABD tarimdisi istihdam verisi éncesinde yon
bulmaya calisiyorlar. Spot altinin ons fiyati yiizde 0.1 artisla 1,419.23 dolara ylikseldi..Gram Altin bu
sabah 256-TL den islem gérdii.

Cndl; XAU=;

06:00 4.07.2019; 1.419,1766; 1.419,5476; 1.414,2000; 1.416,3759;
-2,1641; (-0,15%); BBand; XAU=; i

06:00 4.07.2019; 1.420,7711; 1.418,4507; 1.416,1303




> PETROL
Petrol fiyatlari ABD ham petrol stoklarinin beklentilerin altinda diistiigiinii gbsteren veri ve kiiresel
ekonomiye iliskin endiselerin baskisiyla yiizde 0.5'den fazla geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli fiyati diisiisle 64.13 dolara geriledi. Brent petrolii diin yiizde 2.3 artida kapandl...

BBand; BRT-; 19:00 3.07.2019; 64,01; 63,16; 62,31
/ BB
64I13
62,31
PiYASA VERILERI:
. | PARA .. . .. .
TR: SAATI BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
12:00 EUR Perakende Satislar (Aylik)

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
higbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler biitiin yatinmecilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Uglincti sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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