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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, kiiresel faizlerdeki diisiis beklentilerinin ve ABD ile iliskilere yénelik iyimser beklentilerin
destegiyle geriledigi dért ayin en diisiik seviyelerindeki seyrini siirdiiriirken, piyasada bugiin
Merkez Bankasi'nin (TCMB) enflasyon raporunda yilsonu beklentilerindeki revizyon ve gelecege
déniik verilebilecek para politikasi mesajlarini takip edecek.

Piyasalar TCMB'nin enflasyon raporunun ardindan ise ABD Merkez Bankasi (Fed) kararinini takip
edecekler. Fed'in bugiin sona erecek para politikasi toplantisinda politika faizini 25 baz puan
indirecegi tahmin ediliyor. Fed bu karari alirsa, 10 yildir ilk defa faiz indirmis olacak.

Vadeli islemler piyasasi Fed'in politika faizini bugiin yiizde 2.5'ten yiizde 2.25'e indirecegini, ancak
indirimlerin devam ederek gelecek yil sonuna kadar faizlerin 100 baz puan diisecegini fiyathyor.
TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) gegen hafta Murat Uysal'in baskanlgindaki ilk toplantisinda
enflasyonun yilsonunda beklentilerin altinda kalabilecegi éngoriisii ile politika faizini 425 baz
puan indirimle %19.75'e ¢cekerek 4.5 yillik aranin ardindan faiz indirimini gergeklestirmisti.PPK'da
yil sonu enflasyon tahminlerinin de asagi revize edilebilecegi mesaji verilmisti.

TCMB'nin Nisan raporunda yilsonu enflasyon tahmini orta noktasi %14.6 olmak iizere %12.1 ile
%17.1 araliginda yer aliyordu. Enflasyon raporunda bugiin %14.6'nin %14'e dodgru asadi revize
edilecegine kesin goziiyle bakiliyor. Tahmin bandinin da yilsonunun yaklagsmasiyla birlikte
daralmasi beklenirken yapilabilecek revizyonlarin hangi beklentilerden petrol, gida fiyatlari,
iktisadi faaliyet vb éngériilerdeki hangi degisimlerden kaynaklandigi da piyasa tarafindan
yakindan takip edilecek.

Dolar/TL, gecen hafta TCMB'nin 425 baz puanhk faiz indirim karari ardindan Cumhurbaskani
Tayyip Erdogan'in alisilagelenin aksine sert faiz indirimleri yerine kademeli faiz indirimi ¢agrisi
yapmasi da TL'ye deskte olmustu.

Ote yandan piyasalarin giindeminde Tiirkiye ABD iliskileri, kiiresel biiyiime endiseleri, kiiresel
ticaret savaslari, Brexit, Akdeniz'de AB ile yasanan gerginlik, olasi bir kabine revizyonu, yeni parti
hazirliklari ve jeopolitik gelismeler de kalmaya devam ediyor.

Dolar/TL, diin 2 Nisan'dan beri en diisiik seviye olan 5.5500'a kadar geriledikten sonra giinii 5.56
civarinda tamamlanusti. TL diin dolar karsisinda %1 civarinda deder kazanci ile benzer gelismekte
olan iilke para birimlerinden pozitif ayristi. Bu sabah kur 5.5560/5.5625 seviyesindeydi.Sepet
bazinda TL 5.8771/5.8848, euro/TL 6.1983/6.2072ve gbp/TL ise 6.72600/6.7400
seviyesinde.TL'nin dolar karsisindaki deger kaybi bu yil icinde, son 1 yilda %32 son ii¢ yilda ise
%52 seviyelerine kadar yiikseldikten sonra son dénemde kayiplarin bir béliimii de telafi edilmis
durumda. Son 3 yila bakildiginda kayip %46'ya gerilerken 1 yilda ise bu oran %12'ye gerilemis



durumda. Son dénemde yasanan dedger kazanglarina karsin TL hala son 1 ve 3 yilda da gelismekte
olan iilkeler arasinda dolar karsisinda en ¢cok deger kaybeden para birimlerinin basinda yer aliyor.
Ancak deger kazanglari negatif ayrismanin da gittik¢e azalmasini saghyor.

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak ise diin Tiirkiye'nin diisiik faiz beklentisi icinde olmasi
gerektigini belirtti. Nihai kararin TCMB'ye ait olduguna dikkat ¢eken Albayrak eeel sektériin
maliyetlerinin diismesi anlaminda her tiirlii faiz indirimine olumlu baktigini da séylerine ekledi.

PARITELER

USD/TRY

Gectigimiz hafta gerceklestirilen TCMB toplantisinda piyasa éngériilerine paralel bir faiz indirimi
sonrasi Tiirkiye tahvilleri bankanin daha fazla faiz indirebilecegine ydnelik beklentiler ile birlikte
talep goriirken faiz oranlari ise yiizde 15.40 seviyelerine kadar indi. Reel faizlerdeki bu diisiis
jeopolitik risklerdeki yumusama ile birlikte TL varliklarina olumlu yansiyor. Diger tarafta kisa
dénemde ekonomik verilerde bir toparlanma gériilebilecegine yénelik beklentiler ile kiiresel bazda
atilan parasal genisleme adimlari da de yine kurdaki satis yonlii islemleri destekliyor. Bugiiniin
glindeminde ise Tirkiye de TCMB’nin yayinlayacagi enflasyon raporu ile ABD’den FED/FOMC
kararlari yer aliyor. Ozellikle saat 21:00°da yayinlanacak olan FOMC kararlari ile FED Baskani
Jerome Powell’in basin toplantisi kur (izerinde volatil hareketlere neden olabileceginden dikkatle
takip edilmesinde fayda gérmekteyiz. 5.5500 noktasina denk gelen bu bélgenin altinda kalicilik
saglayabilirse 5.4800 seviyelerine kadar geri cekilmeler gérebiliriz. Bu ana destek éncesinde ise
5.5460, 5.5290 ve 5.5200 ara desteklerini izleyebiliriz.200 giinliik hareketli ortalamasinin iistiine
¢itkmasiyla birlikte yasanacak toparlanma hareketlerinde ise 5.6000, 5.6325, 5.6500 ve 5.7145
direng seviyelerini takip edilebiliriz.
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EUR/USD

Avrupa’nin lokal sorunu haline gelen Brexit konusunda yasanan endiseler Euro varliklari lizerinde
baski yaratmaya devam ederken diin Almanya’dan takip ettigimiz manset enflasyon rakamlarindaki
olumlu tablo baskiyi kismende olsa kirdi. ABD kanadinda ise bir tarafta ABD ile Cin arasinda yiiz
ylize gerceklestirilen ticaret miizakereleri takip edilirken diger tarafta ise tiim dikkatler bu aksam
saatlerinde yayinlanacak olan FED/FOMC kararlarina gevrildi. Ticaret savaslari cephesinde, diin ABD
Baskani Donald Trump’in tehditkar séylemleri piyasalari endiselendirirken bugiin son bulmasi
beklenen gériismelere yénelik gelebilecek agiklamalar FOMC kararlari éncesi piyasa tarafinda volatil
hareketlere neden olabilir. Ayrica ekonomik takvim bakiminda da yodun gecirdigimiz giinde Avrupa
iilkelerinden gelecek biiyiime rakamlarinin yani sira Almanya Perakende Satislari ve ssizlik Orani,
Euro Bélgesi Tiiketici Fiyat Endeksi ve issizlik Orani rakamlari takip edilecek. ABD tarafinda ise
FED/FOMC kararlari ve FED Baskani Jerome Powell’in yapacadi basin toplantisi éncesinde gelecek
ADP Tarim Disi Istihdam raporu 6nemli olabilir.
Teknik olarak 1.1165 direncine yakin seviyelerde islem géren paritede buranin gegilmesi halinde
1.1195, 1.1240 ve 1.1280 seviyeleri takip edilebilir. Sayet yukari y6nlii islemlerin hiz kazanmasi igin
1.1280 gii¢lii direncinin tizerinde kalicihk saglanmasi gerektigini diisiinmekteyiz. Aksi yonde satis
yonlii islemler icin 1.1120, 1.1085, 1.1000 ve 1.0950 destek seviyeleri kritik olabilir.
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Brexit tarafinda artan belirsizlikler pariteyi baskilamaya diin de devam etti. Ozellikle de; Hiikumetin
diistirtilmesi, erken genel se¢cim ve Anlasmasiz Brexit ‘e dair senaryolarda gériilen artislar
fiyatlamalar lizerinde etkili olurken, hafta basinda Basbakan Boris Johnson ve Disisleri Bakani
Dominic Raab’in: AB tarafinin yeni bir anlasmaya yanasmamasi halinde “Diizensiz Brexit”e
hazirlanacaklari yoniindeki séylemeleri ile paritedeki saticili islemler 1.2105 destek noktasina dogru
ivme kazandi. irlanda Basbakani Leo Varadkar ile Boris Johnson arasinda sicak gegen bir telefon
goriismesi yapildigina dair gelen haber akislari ise kismen toparlanma girisimlerine neden oldu.
Kiiresel cephede ve ABD tarafinda; diin itibariyle hem ABD ve Cin Yonetimleri arasinda baslayan
ticaret miizakereleri takip edilirken, hem de yine diin itibariyle baslayip bugiin sonuglarini
gérecedimiz FED/FOMC toplantilarina dair beklentiler 6n plandaydi. Bu baglamda ABD’de takip
edilen ekonomik verilerde ise; karmasik gériiniim hakimdi. Bugiin de parite acisindan yine; Brexit ve
ABD-Cin Ticaret Miizakereleri konularina dair gelismeler éncelikli olarak takibimizde olacak. Aksam
saatlerinde ise; ABD’de agiklanacak olan FED/FOMC faiz ve politika kararlari da parite (zerinde
oynakliklara neden olabilir.Teknik olarak yukari tarafta 1.2180, 1.2200, 1.225 ve 1.2290 direngleri
izlenebilir. Sterlin tarafinda tam olarak bir toparlanma hareketi gérebilmemiz iginse 1.2385 notkasi
lizerinde kalicilik gérmemiz gerekebilir. Asagi yonlii hareketlerin devam etmesi durumunda ise
1.2130, 1.2100, 1.2075 ve 1.2030 destek seviyeleri takip edilebilir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari dolarin degerini korumasina paralel olarak gerilerken yeni pozisyon almaktan kaginan
yatirimcilar bu aksamki Fed faiz kararini bekliyorlar.Altinin spot piyasadaki ons fiyati yiizde 0.2
diisiisle 1,427.92 dolara geriledi.Gram Altin bu sabah 257-TL den islem gérdii.

31,6235 +1,0233; (+0,07%)
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> PETROL

Petrol, ABD'de faiz indirimi beklentilerinden ve ABD ham petrol stoklarinin beklentilerden daha fazla
gerilemesinden destek bularak art arda besinci giinde de ylikseldi.Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli fiyati yiizde 0.7 yiikselerek 65.16 dolardan islem gérdii.Brent petrolii ABD tiiketim
harcamalarindaki ihmli artisa ve biiyiik merkez bankalarinin ekonomiyi desteklemek icin para
politikasini gevsetecedi beklentilerine ragmen talebin gliclii seyretmeyecedi endiseleriyle Temmuz
boyunca deder kaybetti. ABD'de ézel sektérii temsil eden American Petroleum Institute verilerine
gore lilkedeki ham petrol ve akaryakit stoklari gecen hafta tahminlerden daha fazla diisti. Ham
petrol stoklari 26 Temmuz'da sona eren hafta analistlerin 2.6 milyon varil olan diisiis beklentisine
karsilik 6 milyon varil gerileyerek 443 milyon varile indi. Resmi veri bu aksam agiklanacak.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI I:IQFIGI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKIi
10:00 TRY Yabanci Turist Girisi (Yillik) (Haz) 9,35%
10:00 | TRY Turizm Geliri (2. Ceyrek) 4,638
10:00 TRY Ticaret A¢igi (Haz) -1,84B
10:55 EUR Almanya Issizlik Orani Degisimi (Tem) 2K -1K
10:55 EUR Almanya Issizlik Orani (Tem) 5,0% 5,0%
10:55 EUR Almanya Issizlik Orani (Tem) 2,281M
1055 EUR Almanya lssizlik Orani (Mevsimsel Olarak Ayarlanmamis) 2,216M

(Tem)
12:00 EUR Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 1,0% 1,1%
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Tem) 1,1% 1,3%
12:00 EUR CPI, n.s.a (Tem) 105,41
12:00 EUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) 0,2% 0,4%
12:00 | EUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) 1,0% 1,2%
12:00 EUR Issizlik Orani (Haz) 7,5% 7,5%
14:00 TRY TCMB Enflasyon Raporu
14:00 TRY Para Politikasi Toplanti Ozeti
15:15 usD ADP Tarim Digi istihdam Degisikligi (Tem) 150K 102K
15:30 usD Istihdam Haklari (ceyreklik) (2. Ceyrek) 0,70%
15:30 usD Istihdam Maliyet Endeksi (ceyreklik) (2. Ceyrek) 0,7% 0,7%
15:30 usb istihdam Ucretleri (ceyreklik) (2. Ceyrek) 0,70%
16:45 usD Chicago Satin Alma Miidiirleri Endeksi (Tem) 51,7 49,7
17:30 UsD Ham Petrol Stoklari -2,588M 10,835M
17:30 UsD Ham Petrol ithalatlari -0,562M
21:00 usD Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) A¢iklamasi
21:00 UsD Federal Fon Hedef Orani 2,25% 2,50%
21:00 UsD FOMC Basin Toplantisi

Kaynak : Reuters, Bloomberg




Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin

hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler bitiin yatirnmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Uglinci sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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