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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL giine 5.70'in hemen iizerinde baslarken piyasalarda bugiin TL'de yén belirleyici olarak
once Merkez Bankasi (TCMB) faiz kararini izleyecek. TCMB diin baslayan toplantisi ardindan
kararini bugiin saat 14:00'da aciklayacak, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) karari ise TSI 14:45'te
aciklanacak. ECB Baskani 15:30'da ise bir basin toplantisi diizenleyecek.

TCMB Baskani Murat Uysal'in géreve gelmesinin ardindan bugiin sonuglari aciklanacak ilk Para
Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda faiz indirimine gidilecegine kesin goziiyle bakiliyor.Reuters'in
25 kurumun katihmiyla yaptigi ankette olusan medyana gére halihazirda %24 seviyesinde olan
politika faizinin 250 baz puanlk indirimle %21.5 seviyesine ¢cekilmesi bekleniyor. Beklentiler %19-
23 bandinda yani 100-500 baz puan indirim araliginda sekilleniyor.

Ote yandan Uysal'in makro gelismelere yaptigi vurgu da yavaslayan biiyiimenin PPK kararlarinda
daha c¢ok dikkate alinabilecegi bir politika yorumlarini da beraberinde getiriyor. Piyasalarda
bugiinkii en 6nemli soru ise yilsonunda 600 baz puana ulasmasi belki bunu da asmasi beklenen
indirimlerin ne kadarinin bugiin yapilacagi.

Reuters anketine gére 25 katihmcidan, yedi katilimci Temmuz'da 250 baz puan, yedi katilimci 200
baz puan, ii¢ katilimci 300 baz puan, iki katiimci 400 baz puan, bir katilimci 100 baz puan, bir
katilimc1 150 baz puan, bir katilimci 350 baz puan, bir katilimci ise 500 baz puan indirim bekliyor.

Reuters'in gériislerine diin ve bugiin basvurdugu toplam 7 islemci Temmuz ayi i¢in 200-350 baz
puan arasi indirimin fiyatlamalarin igcinde oldugunu diisiiniiyor. islemcilerin gériisleri birbirinden
onemli farklhliklar gésteriyor ve bankacilar bu farklilasmanin beklentilerin genis bir bantta
olmasina bagliyorlar.

Ancak islemciler arasinda genel gériis ise 200 baz puan altinda bir indirimin TL'de ilk tepki olarak
bir deger kazanci, 200-300 baz puan indirimin nétr/sinirl iyimser, 300-400 baz puan indirimin
nétr/sinirh bir deger kaybi, 400 ve iizeri bir indirimin TL'de deder kaybini beraberinde getirecegi
beklentisi. Daha yiiksek indirimlerin ise daha sert deger kayiplarini beraberinde getirecegine
kesin géziiyle bakiliyor.

Ote yandan TL'deki tepkide PPK metnindeki yapilacak degisiklikler ve gelecege déniik para
politikasi mesajlarinin nasil sekillenecedi de etkili olabilir.Uysal'in ilk a¢iklamasinda éne ¢ikardigi
reel faiz séylemine iliskin hesaplama ydontemlerinde birbirinden farkliliklar olsa da Tiirkiye reel
faizde benzer iilkelerin agik ara éniinde.



PARITELER

USD/TRY

Onceki aksam ABD Baskani Donald Trump’in, 45 civarindaki Cumhuriyet¢i Senatér ile Tiirkiye’ye
yonelik olasi CAATSA yaptirimlari konusunda yapmis oldudgu toplanti sonrasi herhangi bir agiklama
yapiilmamasina karsin, halen bu riskin korunuyor olmasi TL lizerinde diin sabah saatlerinde de baski
unsuruydu. Didger taraftan Tiirkiye de yine; Dogu Akdeniz Enerji Koridoru ve Suriye eksenindeki
jeopolitik risklerin yani sira, TCMB’nin 25 Temmuz(Bugiin) PPK kararlarina dair olasi yliksek faiz
indirimi ihtimaline dair beklentiler de sabah saatlerinde; kurda énceki 3 islem gliniinde olusan
yukari yénlii islemleri devam ettirdi. Diin, yurt disi tarafta da; iran gerilimi ve Brexit gibi risklerin
yani sira, FED’in 31 Temmuz FOMC kararlarina dair beklentiler ve Euro Bélgesi’nde zayif gelen
imalat PM!’lari kaynakli Dolar Endeksi’nde gériilen yukari yonlii hareketler de 6gleden énce kurdaki
alicili islemleri destekleyen unsurlardandi. Aksamiizeri ise ABD’nin Suriye Ozel Temsilcisi James
Jeffrey’in Tiirkiye temaslari sonrasi; ABD BliyiikelgiliGi’nden gelen bazi ilimli séylemler TL lehine
islemlere neden oldu. Bugiin, kur agisindan en kritik konu hi¢ kuskusuz; TCMB’nin yapacadi Para
Politikasi Kurulu(PPK) toplantisi sonrasinda agiklanacak olan faiz karari olacak. Faiz kararinin yani
sira, toplanti sonrasi agiklanacak karar metnindeki diger ipuglarinin da kur lzerinde oynakliklar
olusturabilecedi giinde, yine; imalat Giiveni ve Kapasite Kullanim Orani verileri ile S400 ve Dogu
Akdeniz Enerji Koridoru gibi risk unsurlarinin durumu Tiirkiye piyasalarinda 6nem arz edecek. Yurt
disi tarafta da; ABD’den gelecek énemli verileri ve bu baglamda FED’in éniimiizdeki haftaki faiz
kararlarina dair éngériileri 6ncelikli olarak takip edecegiz. Keza, Avrupa Merkez Bankasi ‘nin
buglinkii faiz ve politika kararlari ile kiiresel risklerin durumu da kur fiyatlamalarinda etkili olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direngler: 5.7340, 5.7740, 5.8165, 5.8440
Destekler: 5.6915, 5.6650, 5.6260, 5.5800
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EUR/USD

Onceki giin, ECB ve FED’e dair beklentilerin yani sira; Boris Johnson’un yeni Britanya Basbakani
olmasi ile artan “Anlasmasiz Brexit” riski paritede sert satislara neden olmustu. Diin de, Euro
Bélgesi’nde agiklanan; Fransa’nin Temmuz ayi 6ncii imalat PMI datasi kritik esik olan 50 seviyesine
yeniden gerilerken, Almanya’nin éncii imalat PMI’1 2012 Temmuz ve Euro Bélgesi’nin imalat PMI’i
da 2012 Aralik ayindan bu yana en zayif seviyelerinde gerceklesme géstererek paritedeki satis
baskisini derinlestirdi. Son 8 haftanin en diisiik seviyelerinin test edildidi paritede, italya’daki erken
se¢im senaryolarina dair koalisyon ortagi Kuzey Ligi’nin Lideri(ayni zamanda Basbakan Yardimcisi ve
icisleri Bakani) Matto Salvini’den: “Koalisyon hiikumeti devam edecek” seklinde gelen agiklama ile
kismen toparlanma gériildii. ABD tarafindan gelen olumsuz veriler ile Ticaret Savaslari ve iran gibi
risk unsurlarina dair gelismeler ise oynakliklara neden oldu. Yeni giiniin parite agisindan en énemli
giindem maddesi kuskusuz; Avrupa Merkez Bankasi(ECB) toplantisi ve bu kapsamda aciklanacak
olan faiz ve politika kararlari olacak. Keza, kararlar sonrasi ECB Baskani Mario Draghi’nin yapacagi
ag¢iklamalarla da oynaklik diizeyinin yiiksek olabilecedi giinde ayrica; kiiresel ve lokal risk
unsurlarina dair gelismeler ve Almanya ‘da agiklanacak olan IFO Endeksleri ile ABD ‘den gelecek
olan; Dayanikli Mal Siparisleri, Ticaret Dengesi ve issizlik Maasi Basvurulari gibi kritik datalarla
FED’in 31 Temmuz’da agiklayacagdi FOMC kararlarina dair éngériilerin durumu da kritik olacak.

Teknik seviyeler;
Direngler: 1.1160, 1.1190, 1.1240, 1.1285
Destekler: 1.1100, 1.1055, 1.1020, 1.0960
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Onceki giin; Boris Johnson ‘un, Britanya’nin yeni Basbakani olma hakkini elde etmesi ile 1.2410
seviyesine dodru cekilen paritede, diin sabah saatlerinde ise; Boris Johson’un kuracadi hiikumetin
poplilist séylemleri ile bilinen Nigel Farage’in Brexit Partisi ile bir erken genel secim isbirligi
yapamayacadina yénelik gelen haber akislari ile 1.2525 direncine dogru yukari yénlii ataklar
goriildi. ilerleyen saatlerde ise, Basbakanligin resmi devir teslimi sonrasi Boris Johson’dan gelen:
Anlasmasiz Brexit istemiyoruz fakat buna da hazirlikli olmaliyiz seklindeki agiklama ve (ilkenin ana
muhalefet Partisi(isci Partisi) lideri Jeremy Cobyn’in: Boris Johson’a yénelik bir giivensizlik oylamasi
yapmak igin uygun zamani beklediklerine yoénelik séylemleri ile bir miktar geri ¢ekilme gérildii.
Bugiin de parite fiyatlamalari agisindan; Boris Johnson eksenindeki Brexit’e dair haber akislari
éncelikli olarak takibimizde olacak. Paritede ayrica, Ticaret Savaslari ve iran meseleleri gibi diger
6nemli risk unsurlarina dair gelismelerin yani sira; Avrupa Merkez Bankasi(ECB)'nin faiz ve politika
kararlari ve ABD’de aciklanacak énemli ekonomik verilerin sonuglari ile 6éniimiizdeki hafta
agiklanacak olan FED/FOMC kararlarina dair ortaya ¢cikacak 6ngériilerle de oynakliklar olusabilir.

Teknik seviyeler;
Direngler: 1.2480, 1.2525, 1.2555, 1.2590, 1.2625
Destekler: 1.2410, 1.2380, 1.2335, 1.2300, 1.2285
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> ALTIN

Altin fiyatlari dolarin son birka¢ haftanin zirvesinde seyretmesine paralel olarak gerilerken, bazi
yatirrmcilar bugiin ECB, gelecek hafta ise Japonya ve ABD merkez bankalarinin para politikasi
kararlari 6ncesinde kdr realizasyonuna gittiler.Altinin spot piyasadaki ons fiyati yiizde 0.3 diisiisle
1,422.03 dolara geriledi.
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Petrol fiyatlari Ortadogu'daki gerilim ve diin beklentilerden daha ¢ok azaldigi agiklanan ABD ham
petrol stok verilerinin ardindan yukari hareketini siirdiiriirken, talebin kiiresel ekonomideki ivme
kaybina paralel zayif seyredecedi beklentisi kazanimlari sinirladi.Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli fiyati yiizde 0.2 artida 63.32 dolardan islem gérdii. Brent diin ylizde 1 ile dért seanstir ilk defa
diisiis kaydetmisti.
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PIYASA VERILERI:

PARA

TR: SAATI BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKIi
10:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (Tem) 77,1%
10:00 TRY Imalat Giiveni (Tem)

11:00 EUR Almanya Isletme Beklentileri (Tem) 94,0 94,2
11:00 EUR Almanya Mevcut Degerlendirme (Tem) 100,4 100,8
11:00 EUR Almanya Ifo is iklimi Endeksi (Tem) 97,1 97,4
14:00 TRY Tirkiye Geg Likidite Penceresi Orani 24,00%
14:00 TRY Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Tem) 21,50% 24,00%
14.00 TRY Gecelik Bor¢glanma Faizi (Tem) 22,50%
14:00 TRY Gecelik Faiz Oranlari (Tem) 25,50%
14:45 EUR Mevduat Hesap Orani (Tem) -0,40% -0,40%
14:45 EUR ECB Marjinal Bor¢lanma Orani 0,25% 0,25%
14:45 EUR ECB Para Politikasi Duyurusu
14:45 EUR Faiz Orani Karari (Tem) 0,00% 0,00%
15:30 USD Hava Araglari Hari¢ Savunma Disi Sermaye Mal Siparisleri

(Aylik)
15:30 usD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) (Haz) 0,2% 0,4%
15:30 usD Dayanikl Mallari Siparisleri (Aylik) (Haz) 0,8% -1,3%
15:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 220K 216K
15:30 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin Agiklamasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg




Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkiin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler bitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Uglinci sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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