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ABD Baskani Donald Trump'in Tiirkiye'ye yaptirrm konusunda yaptigi ilk agiklamalarin olumiu
algilanmasiyla diisiise gegen dolar/TL'de yén belirleyici olarak Merkez Bankasi'nin 25 Temmuz'da
aciklayacagi faiz karari bekleniyor.

Merkez Bankasi Baskani Murat Uysal'in géreve gelmesinin ardindan yaptigi ilk agiklamanin para
politikasinda daha gevseme yanlisi olacagina isaret ettigini belirten ekonomistler, TCMB'den 25
Temmuz'da faiz indirim beklentisini 250 baz puana yiikseltti.

Reuters'in 25 kurumun katihimiyla yaptigi ankette olusan medyana gére halihazirda %24
seviyesinde olan politika faizinin Temmuz'da %21.5 seviyesine ¢ekilmesi, yilsonunda ise 600 baz
puan diisiisle %18 seviyesine gerilemesi bekleniyor. Temmuz igin beklentiler %19-23 yani 100-500
baz puan indirim araliginda sekilleniyor.Analistler TCMB'nin 400 baz puanin iizerinde bir faiz
indirimi yapmasinin kurda bozulmaya neden olabilecegini belirtiyorlar.

Trump, yénetiminin Tiirkiye'nin Rusya'dan S$-400 hava savunma sistemleri satin almasinin
ardindan Tiirkiye'ye yaptirrm uygulamayi degerlendirip degerlendirmedigi konusunda piyasalarin
net olmayan agiklamalar yaptuilk olarak, "Su anda bu konuya (yaptirnmlara) bakmiyoruz"
yanitini veren Trump daha sonra sé6z konusu adimin iizerinde diisiiniildiigiinii séyleyerek bu
aciklamasiyla celisen ifadeler kullandi.Trump'a Ankara'ya yaptirrmlara géz ardi edip etmedigi
soruldugunda "Bircok sebepten dolayi ¢ok ¢ok zor bir durum. Dolayisiyla, bakiyoruz. Ne
yapacagimizi gérecegiz" dedi.

Trump'in ilk agiklamasi ile gecen hafta 5.6140 seviyesine kadar gerileyen dolar/TL gegen haftayi
5.65 civarinda tamamladi. Kur bu sabah 5.6620/5.6735 seviyesinde islem gériiyor.Sepet bazinda
TL 6.0069/6.0195, euro/TL 6.3513/6.3645 ve gbp/TL ise 7.0900/7.1100 seviyelerinde islem
gordii.

Ote yandan faiz indirim beklentisi tahvil faizlerinde de diisiise neden oluyor. Tahvil piyasasinda iki
yillik gosterge tahvilin bilesik faizi Cuma giinii spot kapanista %17.56 seviyesindeydi. 10 yillik
gdsterge tahvilin bilesik faizi ise Cuma giinii spot kapanista %16.20 seviyesinde islem gordii.



PARITELER
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Gectigimiz Persembe aksami, ABD Baskani Donald Trump’in: “S400 konusunda Tiirkiye’ye suan
yaptirrm arayisinda degilim” yéniinde a¢iklamada bulunduduna dair gelen haber akislari ile 5.61
seviyesinin bir miktar altina sarkan kur, Trump’in agiklamalarinin tam olarak béyle olmadidi veya
ilaveten: “Yaptirrmlara bakiyoruz, fakat heniiz bir karar yok” gibi séylemlerde bulundugunun
belirtilmesi ile Cuma giinii sabaha karsi yeniden yukari yonlii ataklar gésterdi. Keza, Cumhuriyetgi
Senadrlerin Kongre’ye; Tiirkiye’ye yénelik CAATSA yaptirimlarinin biitiiniiyle uygulanmasini 6neren
bir tasari sunduklari ve Trump’in, bu senatérleri yaptirimlari tartismak icin Sali giinii TSI 23:00’de
Beyaz Saray’a davet ettigine dair gelen haber akislari da kritikti. Bugiin, Tiirkiye de yine; S400 ve
Dodu Akdeniz meseleleri basta olmak lizere, jeopolitik ve siyasi risklerin durumu énemle takip
edilecek. Bu baglamda ABD’nin Suriye Ozel Temsilcisi James Jeffrey’in Tiirkiye temaslari ile her iki
lilkeden gelebilecek yeni agiklamalar énem arz edecek. Keza yurt disi tarafta da, énemli bir
ekonomik verinin olmadi§i giinde; Ticaret Savaslari, iran Niikleer Anlasmasi ve Brexit gibi risk
unsurlarina dair gelismeler kur fiyatlamalarina etki edebilir. Ayrica; gerek TCMB’nin 25 Temmuz
PPK, gerekse FED’in 31 Temmuz FOMC kararlarina dair gelecek agiklama ve éngériiler de yine kur
tizerinde oynakliklara neden olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direngler: 5.6725, 5.6915, 5.7100, 5.7340, 5.7550
Destekler: 5.6470, 5.6260, 5.6110, 5.5960, 5.5800
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EUR/USD

30-31 Temmuz tarihlerinde yapilacak olan FED/FOMC toplantilarina yénelik beklentiler parite
tarafinda volatil hareketlere neden oluyor. Ozellikle Persembe aksami FED Baskan Yardimcisi
Richard Clarida ile New York FED Baskani John Williams’in giivercin tondaki agiklamalariyla birlikte
sert sekilde baski altinda kalan Dolar varliklari, Cuma giinii ise FOMC’nin Neel Kaskhari ile birlikte en
gtivercin Uyelerinden birisi olan St.Louis FED Baskani James Bullard’in: 25 baz puanlik bir faiz
artisinin yeterli olabilecegine yonelik agiklamalari sonrasi hizla toparlandi ve parite tarafinda satis
yénlii islemler adirlik kazandi. Ayrica, Avrupa’nin sorunlu ekonomileri arasinda yer alan italya’da
tekrardan su yiiziine cikan erken se¢im tartismalari ile Almanya’dan takip ettigimiz UFE
rakamlarindaki olumsuz tablo da parite tarafindaki satis yonlii islemleri destekleyen unsurlardand..
Yeni haftanin ilk islem gliniinde, parite agisindan ekonomik veri tarafinda sakin bir giin gegirecegiz.
Giindemde ise yine; FED ve ECB gibi majér merkez bankalarinin yaklasan toplantilarina dair
gelebilecek agiklamalar ile Ticaret Savaslari, Brexit ve iran Niikleer Anlasmasi gibi kiiresel risk olarak
takip ettigimiz konular olacak. Ayrica, italya’da olasi erken secim gibi ekstra konular da parite
tizerinde oynakliklara neden olabilir.

Teknik seviyeler;
Direngler: 1.1240, 1.1265, 1.1285, 1.1300, 1.1330
Destekler: 1.1190, 1.1160, 1.1140, 1.1125, 1.1100
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Bugiin sona ermesi beklenen Ingiltere(Birlesik Krallik) Basbakanlik secimlerine yénelik haber akislari,
gectigimiz Cuma giinii de parite agisindan giindemde kalmaya devam etti. Ozellikle de “Sert Brexit”
soylemleri ile taninan ve segimlerin favorisi olarak bilinen eski Disisleri Bakani Boris Johnson’un
Basbakan olmasi durumunda Ingiltere Kabinesi’nden 3 Bakan’in istifa edebilecedine yénelik ortaya
atilan iddialar haftanin kapanis giiniinde Sterlin varhklari lizerinde baski yaratti. ABD tarafinda ise;
yaklasan FED/FOMC toplantilarina dair 6ngdriiler takip edilirken, St.Louis FED Baskani James
Bullard’in piyasa beklentilerine nazaran “sahin” tondaki agiklamalari, énceki giin iki lst diizey
FED/FOMC yetkilisinin giivercin tondaki agiklamalariyla baskilanan Dolar varliklarini toparlayan ve
partideki satis adirlikli islemleri destekleyen unsurlardandi. Parite acisindan, bugliinkii ekonomik
takvimde énemli bir veri akisi olmayacak. Giindemimizde ise yine; yeni Britanya Basbakani’nin
belirlenmesi ile hareketliligin artis géstermesi beklenen Brexit meselesi basta olmak (izere kiiresel
6neme sahip(Ticaret Savaslari ve iran gibi konular da) haber akislari 6ncelikli olarak yer alacak.
Keza, FED’in; 31 Temmuz tarihinde aciklayacagi FOMC(Federal A¢ik Piyasa Komitesi) kararlari ve
BOE’nin de 1 Adgustos’da agiklayacagi MPC(Mali Politika Komitesi) kararlari da fiyatlamalar
acisindan 6nem arz edecek.

Teknik seviyeler;
Direngler: 1.2525, 1.2555, 1.2590, 1.2625, 1.2660
Destekler: 1.2500, 1.2480, 1.2455, 1.2410, 1.2380
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> ALTIN

Altin Cuma glinkii kayiplarin ardindan Ortadogu'da artan gerilim ve finans piyasalarindaki diisiisten
destek bularak yiikseldi. Ancak dolarin degerini korumasi kazanimlari sinirladi.Altinin  spot
piyasadaki ons fiyati yiizde 0.2 artisla 1,427.26 dolara indi. Altin Cuma giinii 1,452.6 dolara kadar
ctkarak Mayis 2013'ten bu yana en yiiksek seviyeyi goérdiikten sonra yiizde 1.5 distisle

kapandi.Gram Altin bu sabah 261-TL den islem gérdii.

00; 1.429,4255; 1,421,950 1,426, 3035; 41,955 (+0,10%)
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> PETROL

Petrol fiyatlari iran'in Cuma giinii bir Ingiliz tankerine el koymasinin ardindan petrol arzinda kesinti
olabilecedi endiseleriyle yiikselirken, Libya en bliyiik petrol sahasinda liretimin durduruldugunu
acikladi.Brent ham petrolii yiizde 1.4 deger kazanarak 63.32 dolara, WTI petrolii ise ylizde 0.8

artisla 56.1 dolara yiikseldi. WTI gecen hafta ylizde 7, Brent yiizde 6 deger yitirmisti.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI :igmi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTi | ONCEKi
17:30 TRY Merkezi Hiikiimet Bor¢ Stoku (Haz) 1,221.0B
18:30 usb 3 Aylik Hazine Bonosu Ihalesi 2,115%
18:30 usD 6 Aylik Bono ihalesi 2,010%

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
higbir bélimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca
glincellemeye c¢alismis olsa dahi, batin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak lgilinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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