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ONEMLI BASLIKLAR

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan ile ABD Baskani Donald Trump'in G20 zirvesinde yaptigi gériisme
sonrasi yapilan agiklamalarin piyasalari rahatlatmasiyla dolar/TL'de diisiis giin boyu siirerken,
BIST-100'de yiikselis yiizde 3'ii asti.

Cuma giinii 5.7875 seviyesinden kapanan dolar/TL sabah saatlerinde 5.70'li seviyelerde iken, giin
iginde diigiigiinii siirdiiren ve 5.63 seviyesine kadar geriledi. Sepet bazinda TL 6.0147/6.0182,
euro/TL 6.3555/6.3815, gbp/TL ise 7.1345/7.1415 seviyesinde bulunuyor.

TL varhklarindaki alimlar BIST-100'de de kendini gdsterirken, endeks 99,735 puanda hareket
ediyor. Bankacilik endeksi de yiikseliste.

Tiirk Mali piyasalari igin iki ana risk kaynagindan biri olan istanbul seciminin gegen hafta geride
kalmasinin ardindan piyasalarin dikkati tekrar ABD-Tiirkiye iliskilerinin seyrine ve hafta sonunda
Japonya'da yapilan G20 zirvesi kapsaminda Erdogan-Trump gériismesine odaklanmisti.

Gergeklesen goriismede Trump'in Tiirkiye'ye Rus yapimi S-400 hava savunma sistemi alim karari
konusunda adil davraniimadigini séylemesinin ardindan Erdogan, ABD'nin S-400 nedeniyle
Ankara'ya yaptinnmlar getirmeyi planlamadigini belirtti.

Erdogan, S-400'lerin Temmuz ayinin ilk yarisinda teslim edilecegini ve Trump'tan hicbir yaptirnm
olmayacagini dogrudan duydugunu séyledi.

Erdodgan ile gériismesi d6ncesinde ABD'nin Tiirkiye'ye yaptirnrm uygulayip uygulamayacadi
soruldugunda Trump, konunun ele alindigini ancak bunun "iki yénlii bir yol" oldugunu ve iki
tarafin da "farkl ¢éziimleri” degerlendirdigini séyledi.

Erdogan gériisme sonrasi yaptigi aciklamada "Oyle zannediyorum ki sikinti olmadan bu siireci
asacadiz" diyen Erdogan ayrica, "Halkbank konusunun kisa siirede ¢éziilecegini iimit ediyoruz'
dedi.

iki NATO miittefiki olan ABD ve Tiirkiye, Tiirkiye'nin Rusya'dan S-400 satin alma planlari
nedeniyle aylardir anlasmazlik yasiyor.

Tiirkiye, Rusya'dan askeri ekipman almasi halinde CAATSA adi verilen 2017 tarihli kanun
kapsaminda yaptirrmlara maruz kalabilecek. Ayrica Tiirk savunma sanayi sirketlerine de yaptirm
uygulanabilecegi gibi Tiirkiye'nin ortagi oldugu F-35 savas ugcagi programindan ¢ikarilmasi da s6z
konusu olabilir.



Gegen hafta medyada yer alan habere gére ABD'deki iran yaptinnmlari davasinda suglu bulunan
Halk Bankasi eski Genel Miidiir Yardimcisi Mehmet Hakan Atilla, 19 Temmuz'da tahliye edilecek.
Habere gére daha dnce tahliye tarihi 25 Temmuz olarak aciklanan Atilla, "iyi hal yasasi
nedeniyle" erken tahliye edilecek. Buna gére, Atilla, 19 Temmuz'da serbest kalacak.

Tiirkiye ikinci sondaj gemisini dogalgaz ve petrol aramak iizere ii¢ ay siireyle Kibris'in dogu
aciklarina génderirken, kendi kita sahanligi ve KKTC'nin ruhsat alanlarinda arama ¢alismalarini
kesintisiz siirdiirecegini agikladi.

Son yillarda biiyiik dogalgaz yataklarinin kesfedildigi Dogu Akdeniz'de Tiirkiye'nin ve Giiney
Kibris Rum Yénetimi'nin egemenlik alanlari birbiriyle c¢elisiyor. Tiirkiye'nin ikinci bir sondaj
gemisini ada agiklarina géndermesi Giiney Kibris Rum Yénetimi ve Avrupa Birligi arasindaki
gerilimi artirabilir.

Asya borsalari diinya genelinde zayif imalat PMI verilerinin biiyiimenin yavasladigina dair
endiseleri kuvvetlendirmesiyle dalgali seyderken, ABD hazine tahvil getirileri geriledi, altin ise
yiikseldi. ABD-Cin ticaret ticaret anlasmasi beklentilerine iliskin belirsizlik de iyimserligi zedeledi.

ABD Baskani Donald Trump diin yaptigi agiklamada Cin'le herhangi bir ticaret anlasmasinin bir
sekilde ABD'nin lehine olmasi gerekecegini séyledi. ABD hiikiimeti, uzun zamandir devam eden
ucak siibvansiyonlari konusundaki anlasmazlikta Avrupa Birligi'nden ithal 4 milyar dolar
degerinde ek iiriine giimriik vergileri getirmekle tehdit etti.

S&P 500 endeksinin vadeli islemleri yiizde 0.1 yiikseldi. Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini
izleyen MSCI endeksi Hong Kong hisselerindeki yiizde 1.38'lik kazanim énciiliigiinde yiizde 0.41
yiikseldi. Hong Kong piyasalari diin tatil dolayisiyla kapaliydi.

PARITELER

USD/TRY

Gectigimiz hafta sonundaki G20 Zirvesi’nde; kiiresel tarafta ABD ve Cin heyetleri arasinda ticaret
miizakerelerinin devam etmesi yéniinde ¢ikan kararin yani sira, Cumhurbaskani Erdogan ile ABD
Baskani Trump arasinda kurulan diyalog ile Tiirkiye’nin S400 konusunda CAATSa yaptirimlarindan
muaf olabilecegine dair Trump’in séylemleri kurda diin acgilistan itibaren TL lehine islemlere neden
oldu. Sabah saatlerinde de Tiirkiye tarafinda aciklanan imalat PMI datalsi 50 bareminin altinda
kalmaya devam etmesine karsin son 11 ayin en yliksek seviyesine ¢ikmasi ile yéndeki islemler ivme
kazandi. Bugiin, Tiirkiye piyasalarinda tarafta yine; jeopolitik ve siyasi gelismeler éncelikli olarak
takip edilecek. Bu baglamda, Tiirkiye’nin CDS oranlari ve tahvil faizlerinde olusacak fiyatlamalar
kurda da karsilik bulabilir. Yurt disi tarafta da basta ABD ve Cin arasindaki ticaret gériismeleri ve
Brexit meselesi olmak lizere kiiresel risklerin durumu izlenmeye devam edilecekken, gelecek
ekonomik veriler ve majér merkez bankalarinin ileriye déniik adimlarina yénelik gelecek aciklamalar
da volatil islemlere neden olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direngler: 5.6800, 5.7010, 5.7330, 5.7500, 5.7825
Destekler: 5.6300, 5.6115, 5,6000, 5.5875, 5.5700
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G20 Zirvesi sonrasinda kiiresel tarafta artan risk alma istahi paritede satis baskisina neden oldu.
Diin ise Almanya imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) Haziran ayinda 45.0, Almanya lssizlik
Orani Degisimi -1K ile beklentilerin altinda kalirken Euro bélgesinde ag¢iklanan verilerdeki bozulmada
satis hareketini destekler nitelikteydi. Bununla birlikte Euro bélgesinin sorunlu ekonomilerinden
italya’nin biitce konusunda ¢éziim bulunamamasinin yani sira kiiresel tarafta risk unsurlarindan
Brexit’e dair belirsizlikler endise yaratmaya devam ediyor. Ote yandan ABD tarafina bakildiginda
ise, ISM Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi 51.7, Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi 56.6 ile
beklentilerin (izerinde ac¢iklanirken paritedeki saticili seyrin devamlilidini sagladi. Giiniin devaminda
ABD tarafinda aciklanacak ADP Tarim Disi istihdam verisinin yani sira Almanya’da agiklanacak
Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi parite agisindan énem arz ederken ticaret savaslari, Brexit gibi
kiiresel risk unsurlarina dair gelebilecek haber akislari volatil hareketlere neden olabilir.

Teknik olarak;
Destekler: 1.1260, 1.1240, 1.1215, 1.1190, 1.1165
Direngler: 1.1300, 1.1330, 1.1365, 1.1390, 1.1425
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Kiiresel tarafta risk unsurlarindan Brexit’e dair belirsizliklerin yani sira G20 Zirvesi sonrasinda gelen
aciklamalarla birlikte risk alma istahinin artmasiyla paritede saticili seyir hakim oldu. Anlasmasiz
Brexit ihtimalinin her gegen giin biraz daha artmasi ve bu durum karsisinda Ingiltere Merkez
Bankasi’nin ilerleyen dénemlerde nasil bir strateji izleyecedi merak uyandirirken endise yaratmaya
devam ediyor. Diger yandan diin aciklanan ingiltere imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi 48.0 ile
beklentilerin altinda kalmasi dikkat cekti. Ote yandan ABD tarafinda agiklanan ISM imalat Satin
Alma Miidiirleri Endeksi 51.7, Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi 56.6 ile beklentilerin iizerinde
aciklanirken paritedeki saticili seyrin devamliligini sagladi. Giiniin devaminda ise, Ingiltere Hizmet
Satin Alma Miidiirleri Endeksi takip edilecekken, ABD tarafinda agiklanacak ADP Tarim Disi istihdam
verisi fiyatlamalar agisindan 6nem teskil edebilir. Diger taraftan; Brexit, Ticaret Savaslari gibi
kiiresel risk unsurlarina dair gelebilecek haber akislari parite agisindan sert fiyatlamalara neden
olabilir.

Teknik seviyeler;

Destekler: 1.2600, 1.2580, 1.2550, 1.2500, 1.2475
Direngler: 1.2680, 1.2710, 1.2740, 1.2790, 1.2825
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ALTIN

Diinya genelinde zayif imalat PMI verileri ve ABD-AB ticaret anlasmazhiginin oldugu bir ortamda
yatirimcilarin - ekonomik yavaslama konusunda endiselenmeleriyle, altin fiyatlari  hafif
ylikseldi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin ylizde 1.8 geriledikten sonra bugiin ylizde 0.4 artisla
1,389.73 dolara ylikseldi.Gram Altin bu sabah 265-TL den islem gérdii.
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Petrol fiyatlari OPEC'in gelecek yil Mart ayina kadar arz kisintilarini uzatma kararinin olumlu
destegine ragmen diinya genelindeki zayif verilerin talebe iliskin endiseleri kuvvetlendirmesiyle
geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati yiizde 0.2 diistisle 64.91 dolara geriledi.

Brent petrolii diin yiizde 2'den fazla ylikseldikten sonra kazanimlarini geri vermisti.
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PiYASA VERILERI:
. | PARA .. . .. .
TR: SAATI BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
09:00 eur Almanya Perakende Satislari (Aylik) %0,5 -%2,0
11:30 gbp Insaat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 49,3 48,6

Kaynak : Reuters, Bloomberg




Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi i¢indir. Materyalin
higbir bélimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler bitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak tgilinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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