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ONEMLI BASLIKLAR

ABD Baskani Donald Trump'in Tiirkiye'ye yaptirrm konusunda yaptigi ilk a¢iklamalarin olumlu

algilanmasiyla dolar/TL gerilerken, celiskili aciklamalar bu sabah kurda hafif bir diizeltmeye
neden olsa da pozitif bir hava gézleniyor.

Trump, yénetiminin Tiirkiye'nin Rusya'dan $-400 hava savunma sistemleri satin almasinin
ardindan Tiirkiye'ye yaptirrm uygulamayi degerlendirip dederlendirmedigi konusunda net
olmayan ag¢iklamalar yapti.

ilk olarak "Su anda bu konuya (yaptirnrmlara) bakmiyoruz" yanitini veren Trump daha sonra séz
konusu adimin iizerinde diigiiniildiigiinii séyleyerek bu agciklamasiyla ¢elisen ifadeler kulland.
Trump'a Ankara'ya yaptirimlara géz ardi edip etmedigi soruldugunda "Bir¢ok sebepten dolayi ¢ok
¢ok zor bir durum. Dolayisiyla, bakiyoruz. Ne yapacagimizi gérecegiz" dedi.

Ote yandan ABD'li Cumhuriyet¢i ve Demokrat Senatérler Trump'in Rus ordusuyla is yapanlari
cezalandirmasini 6ngéren yasaya uymasi gerektigini soyleyerek, Rusya'dan S-400 hava savunma
sistemi satin alan Tiirkiye'ye yaptirim uygulamasi ¢agrisinda bulunan tasari sundular.

$-400 teslimatinin baslamasiyla Cuma giinii 5.7780 seviyesine kadar yiikselen dolar/TL, hafta
sonunda TCMB Baskani Murat Uysal'in AA'ya yaptigi aciklamalar ve Fitch'in not indirimine
ragmen agsadi yonlii bir seyir izliyordu. Diin saat 16:40'da 5.6915/5.6935 seviyesinde olan
dolar/TL, Trump'in ilk aciklamasi ile aksam saatlerinde 5.6140 seviyesine kadar geriledikten sonra
bu sabah 'de 5.6430/5.6485 seviyesinde bulunuyor.

Kisa vadede piyasa icin en énemli riskin TCMB'den beklenen faizi indiriminin miktarina yénelik
belirsizlik géze ¢carpmakta, yabanci yatirrmcilarin artik fazla islem yapmamasi ve son dénemde
yogun alim yapan yerli bireysel yatirrmcinin dolar talebinin azalmasinin, Fed'den faiz indirim
beklentisinin kiiresel risk istahini destekledigi bir ortamda kurda fiyatlamalarin sinirl kalmasina
neden oldugu gézlenmekte.

TCMB'nin gelecek haftaki toplantida faiz indirimi yapacagina kesin géziiyle bakilirken, ne
kadarlik indirim yapacadi ise piyasalarin é6niimiizdeki dénemde seyrinde belirleyici olacak.

Gegen hafta gorev degisiminin hemen ardindan Reuters'in yaptigi ankete gére TCMB Baskani
Murat Cetinkaya'nin gérevden alinarak faizlerin diisiiriilmesine daha sicak baktigi belirtilen
Murat Uysal'in getirilmesinin ardindan bu ay faiz indirimlerine baslamasi beklenen TCMB'den
indirim beklentisi baskan degisimi éncesine gére 100 baz puan artarak 200 baz puana
yiikselmisti.

TCMB'nin 400 baz puanin iizerinde bir faiz indirimi yapmasinin kurda bozulmaya neden
olabilecegi belirtiliyor.



Ote yandan faiz indirim beklentisi tahvil piyasasinda da faizlerde diisiise neden oluyor. Tahvil
piyasasinda Cuma giinii spot kapanista %18.92, valérde son islemde %18.97 seviyesinde olan iki
yillik gésterge tahvilin bilesik faizi diin spot kapanista %17.76 seviyesindeydi. Cuma giinii spot
kapanista %17.22, valérde son islemde %17.06 seviyesinde olan 10 yillik gdsterge tahvilin bilesik
faizi diin spot kapanista %16.74 seviyesindeydi.

Asya borsalari, New York Fed baskani John Williams'in faizlerin bu ayin ilerleyen giinlerinde
diisiiriilecegi beklentilerini kuvvetlendirerek, riskli varhiklara yénelik talebi artirmasi ve dolari
baskilamasinin ardindan yiikseldi.

Williams ekonomiye giiglii tesvik vermeden énce ekonomik felaketi bekleyemecegini séyledi.
Williams'in agiklamalari para politikasi konusunda hizli adim lehine giiglii gerekge olarak okundu.
Ham petrol piyasalari ise ABD'nin kiiresel ham petrol akislari icin 6nemli gegit olan Hiirmiiz
Bogazi'da iran'a ait insansiz hava aracini diisiirdiiklerini séylemesinin ardindan yiikseldi.

Williams'in agiklamalan Fed'in 30-31 Temmuz tarihlerinde yapacadi toplantida 25 baz puan
yerine 50 baz puan faiz indirimi olabilecedine dair beklentileri kuvvetlendirdi. Japonya disindaki
Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi diinkii kayiplarini toparlanarak yiizde 1 yiikseldi.
Japonya'nin Nikkei endeksi yiizde 1.65 yiikseldi. Avustralya borsasi ise yiizde 0.7 artis kaydetti.
Cin Shangai Composite endeksi .SSEC yiizde 1 yiikseldi.
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Diin, sabah saatlerinde kurda; Beyaz Saray ve Pentagon ‘un, Tiirkiye’nin F-35 programindan
ctkartildigina yoénelik aciklamalari sonrasi ABD ile iliskilerin ne tarafa evrilecedine dair belirsizlikler
ile kismen yukari yonlii ataklar olustu. Akabinde ise; CDS ve tahvil faizleri cephesindeki sakinlik ile
yeniden TL lehine islemler ortaya ¢ikti. Kiiresel tarafta da yine; risk unsurlarinin takip edildigi giinde,
ABD verileri ve majér merkez bankalarinin olasi politika hamlelerine dair éngériilere 1sik tutacak
haber akislari ile de kismi oynakliklar olustu. Ozellikle de; aksam saatlerinde 3 énemli FED/FOMC
liyesinin “glivercin” tonda mesajlar vermesi Dolar varlklari (izerinde baskiya neden olurken, ABD
Baskani Donald Trump’in: “S400 konusunda Tiirkiye’ye suan yaptirim arayisinda degilim” seklinde
aciklamada bulunduguna dair gelen haber akislari ile de kurda satis yénlii islemler 5.61 seviyesinin
altina kadar devam etti. Trump’in agciklamalarina dair bazi diizeltmeler ile yeni giine yukari yonlii
ataklar ile basladik. Bugiin Tiirkiye tarafinda yine; jeopolitik ve siyasi risklere dair gelismeleri kur
acisindan takipte olmaya devam edecegiz. TCMB’nin aciklayacadi Beklenti Anketleri’ndeki; Bliyiime,
Enflasyon ve Kur gibi tahminler ile Hazine ve Maliye Bakanhgi’ndan gelecek Merkezi Hiikumet Bor¢
Stoku verisinin de izlenecegi giinde; CDS ve tahvil faizleri fiyatlamalari ve TCMB’nin 25 Temmuz’da
aciklayacagi faiz kararina iliskin éngériiler de oynakliklara neden olabilir. Yurt disi kaynakli olarak
da; sistematik risk unsurlari ve agiklanacak ekonomik verilerin sonuglari ile majér merkez
bankalarinin bu ayki toplantilarinda alabilecekleri faiz ve politika kararlarina dair tahminler de kur
acisindan énem arz edecek.

Teknik Seviyeler;
Direngler: 5.7100, 5.7340, 5.7550, 5.7740, 5.7930
Destekler: 5.6650, 5.6470, 5.6260, 5.6110, 5.5960



>

Daily TRY=

Cndl; TRY=; 19.07.201%; 5,6156; 5,6512; 5,6060; 5,6145; +0,0009; (+0,02%); BBand; TRY =;
19,07.2019; 5,8266; 5,6953; 5,5640
100,0% 6, ' ~

22 29 06 13 20 27 03 10 17 24 01 08 15 22
Nis 19| Mayis 2019 | Haziran 2019 | Temmuz 2019

EUR/USD

Avrupa tarafi diin veri akisi bakimindan sakin bir giin gecirse de Bélgenin sorunlu ekonomileri
arasinda yer alan italya’da erken se¢cim tartismalari, Brexit ve ECB’nin Temmuz ayi toplantisina
ybnelik gelen haber akislari giin icerisinde parite tarafinda baskiya neden oldu. ABD tarafinda da;
Philadelphia FED imalat Endeksi ve Issizlik Maasi Basvurulari rakamlarindaki olumlu tablo ile Dolar
varliklarinin giiglenmesine karsin, akabinde; FED yetkililerinden gelen “giivercin” tondaki mesajlar
ile Dolar varliklari deger kaybetti. Ozellikle sahin tavirlari ile bilinen New York FED Baskani John
Williams’in enflasyona yénelik endiselerini dile getirmesi ve faiz indirimlerine yoénelik sinyaller
vermesi FED’in Temmuz ayi toplantisinda 50 baz puan faiz indirim beklentilerini artirdi ve parite
tarafinda alis yénlii islemler hiz kazandi. Bugiin yine dikkatlerimiz; FED ve ECB liyelerinin para
politikalarina yénelik verecedi mesajlarda olacak. Ayrica, ABD’den; Michigan Universitesi Anketleri,
Almanya’dan UFE ve Euro Bélgesi’nden Cari islemler Dengesi verilerinin takip edilecedi giinde, basta
Ticaret Savaslari olmak iizere kiiresel risk olarak takip ettigimiz konular da yine éncelikli olarak
giindemimizde olmaya devam edecek.

Teknikseviyeler;
Direngler: 1.1285, 1.1300, 1.1330, 1.1345, 1.1370
Destekler: 1.1240, 1.1215, 1.1190, 1.1160, 1.1140

| cndl; EUR=; 12.07.201%; 1,1275; 1,12581; 1,123%; 1,1258; -0,0017; {-0,15%%); EEand; ELUR =;
19.07.2019; 1,1398; 1,1282; 1,1155
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Ingiltere tarafinda Brexit konusu giindemde yer almaya devam ediyor. Ozellikle diin, AB Brexit Bas
Miizakerecisi Michael Barnier’in: Brexit anlasmasinin yeniden gériismelere agik olmadigina iliskin
aciklamalarina karsin, ingiltere parlamentosunun anlasmasiz Brexit'i zorlastiracak bir dedisikligi
kabul etmesi; piyasadaki tedirginligi bir miktar da olsa térplileyerek Sterlin varliklarini gii¢lendirdi.
Ote yandan Ingiltere’den takip ettigimiz Perakende Satislari rakamlarindaki olumlu tablo da Sterlin
lehine hareketleri destekledi. ABD tarafinda ise; olumlu gelen verilere ragmen, aksam saatlerinde
FED yetkililerinden gelen giivercin tonda sdéylemler; FED’in, Temmuz ayinda daha fazla faiz
indirebilecegine ydnelik beklentileri artirdi ve paritedeki alis yénlii islemleri hizlandirdi. Parite
agisindan, bugiin de yine dikkatlerimiz; Ticaret Savaslari, iran Niikleer Anlasmasi ve Brexit’e yonelik
haber akislarinin yani sira, majér merkez bankasi yetkililerinden gelebilecek agiklamalarda olacak.
Ekonomik takvimde ise; Ingiltere’den 6nemli bir veri akisi beklenmezken, ABD’den Michigan
Universitesi Anketleri takip edilecek.

Teknik seviyeler;
Direngler; 1.2555, 1.2590, 1.2625, 1.2660, 1.2680
Destekler; 1.2525, 1.2500, 1.2480, 1.2455, 1.2410

Cndl; GBP=; 19.07.2019; 1,2549; 1,2555; 1,2512; 1,2526; -0,0020; (-0, 16%%)
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Petrol fiyatlari ABD Deniz Kuvvetleri'nin Hiirmiiz Bodazi'nda iran'a ait insansiz hava aracini
diisiirdiigiinii aciklamasinin ardindan Orta Dodgu'da gerilimin tekrar ylikselmesiyle yaklasik yiizde 2
ylikseldi.

Ancak talebe yénelik endiseler ve Meksika Korfezi'deki kasirga etkisinin yani sira Orta Dogu'daki
gerilimin yatisacagi beklentileriyle hafta basinda sert sekilde gerileyen gésterge ham petrol fiyatlari,
yedi haftanin en bliyiik haftalik diisiistinii kaydetmeye hazirlaniyor.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli fiyatiLCOc1 yiizde 1.9 artisla 63.10 dolara yiikseldi. Diin yiizde
2.7 gerileyen Brent petrolii haftalik yiizde 5'den fazla diisiis kaydetmeye kazirlaniyor.
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> PETROL

Altin Fed'den faiz indirim beklentilerinin artmasi ve Orta Dogu'daki yeni gerilimlerin etkisiyle Mayis
2013'den bu yana ilk kez 1,450 dolar seviyesini asti. Spot altinin ons fiyati ilk islemlerde 1,452.60
dolar ile 10 Mayis 2013'den bu yana en yliksek seviyeyi gérdiikten sonra ylizde 0.3 diisiisle 1,442.35
dolarda bulunuyor. Gram Altin fiyati 255 TL islem gérmekte.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI I:IQFIGI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTiI | ONCEKI
09:00 EUR Haz. UFE - Aylik % -0,1% -0,1%
09:00 EUR Haz. UFE - Yillik % 1,4% 1,9%
14:30 TRY TCMB Beklenti Anketi - Yil Sonu TUFE % - 15,85%
17:00 usD Michigan Tlketici Glven Endeksi 98,6 98,2
18:05 UsD FED - Bullard'in Konusmasi - -
23:30 USsD FED - Rosengren'in Konusmasi - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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