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Diin, kiiresel taraftan yine; Brexit, iran Niikleer Anlasmasi ve Ticaret Savaslari gibi risk
unsurlarinin durumu ile FED ve ECB gibi major merkez bankalarinin ileriye déniik politika
hamlelerine iliskin éngériiler éncelikli olarak takip edildi. Ozellikle Sali aksami ABD Baskani
Donald Trump’in: “Ticaret konusunda Cin ile ilerlememiz gereken uzun bir yol var. Eder istersek,
325 Milyar Dolar tutarindaki ithal mala daha giimriik vergisi koyabiliriz” yoniindeki aciklamalari
ile kiiresel risk alma istahinda gériilen daralma sonrasi, Cin Disisleri Bakanligi Sézciisii Geng
Shuang: ABD’nin azim ve kararlilik géstermesi gerektigini ve iki tarafin ¢ikarlarina uygun bir
anlasmaya varilmasina €in’in hazir oldugunu belirtti ve bir miktar pozitiflik ortaya ¢ikt.

Ayrica, sabah saatlerinde FED’in faiz indirimine gitme ihtimaline yénelik beklentiler de piyasalar
tizerindeki sis bulutlarini kismen dagitti. Zira, 6nceki aksam FED Baskani Powell ve bazi bélgesel
FED Baskanlari ile FOMC Uyelerinin giivercin tondaki agiklamalari sonrasi FED’in Temmuz
toplantilari sonucunda faiz oranlarini 50 Bp, indirme olasiligi yiizde 34’lere yaklasti.

Diin, yurt digi tarafta aciklanan ekonomik verilerde ise; Resesyon’dan ¢ikmasina karsin yiiksek
borgluluk ve mali sikintilar nedeniyle teyakkuz halinin devam ettigi italya’nin Sanayi
Siparisleri’nde aylik bazda artisa karsin, baz etkisi kaynakl olarak senelik daralmanin devam
ettigi goriildii. Ancak yine, iilkeye ait olan Mayis ayinin Sanayi Satislari’nin hem aylik hem de
yillik bazda artis géstermesi ise bir miktar umut 1511 oldu. ingiltere’de; Cekirdek UFE’nin senelik
bazda 0.3 oraninda azalma géstermesine ragmen, Cekirdek TUFE ise senelik bazda yiizde 1.7’den
yiizde 1.8’e yiikseldi. Euro Bélgesi’'nde de TUFE verileri takip edilirken, senelik bazda hem manset
hem de (ekirdek datanin yiikselmesi ECB’nin elini ve Euro’yu bir miktar gii¢lendiren
gelismelerdendi. ABD’de acgiklanan ekonomik verilerde ise; insaat izinleri ve Konut Baslangiglari,
tahminlerin altinda gergeklesmeler gostererek lilkeye dair resesyon endiselerini yeniden tetikledi.
Diin, yurt ici tarafta ise bir yandan; Sali aksami ABD Baskani Donald Trump ile ABD Savunma
Bakani(Vekaleten) Mark Esper’den gelen agiklamalarin yankilari takip edilirken, bir yandan da;
gelen ekonomik veriler ve uluslararasi kuruluslarin, TCMB’nin 25 Temmuz Para Politikasi
Kurulu(PPK) toplantisina dair éngdriileri izlenmeye devam edildi.

Aksam saatlerinde ise, Beyaz Saray’dan gelen agiklamada: Tiirkiye’ye Baskan Trump zamaninda
Patriot teklifleri verilmesine karsin, Triikiye’nin S-400 Hava Savunma Sistemlerini se¢mesinin;
Tiirkiye’yi F-35 programinda ¢ikarilmaya neden oldudgu, zira $-400 ve F-35’in ayni anda
kullanilmasinin miimkiin olmadigi belirtildi. ABD Savunma Bakanhgi(Pentagon) da, benzer
aciklamalarda bulunurken: Tiirkiye’nin F-35 programindan simdilik ¢ikartildigi deklare edildi.
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Bugiin gerek Tiirkiyede, gerekse kiiresel tarafta; sistematik risk unsurlarina dair gelismeleri yine
dikkatle takip edecegiz. Ayrica yine, 6niimiizdeki hafta TCMB ve ECB ile baslayacak olan Merkez
Bankalari rallisi(TCMB, ECB, BOJ, FED, BOE)’ne dair éngdriiler de agiklanacak olan kritik veriler ile
birlikte piyasalarda oynakliklara neden olabilir.

PARITELER

USD/TRY

Tiirkiye de diin sabah saatlerinde ag¢iklanan; Haziran ayr Konut Satislari, gegen yilin ayni dénemine
gore ylizde 48.6 oraninda daralma gésterirken, Mayis ayinin Perakende Satis Cirosu’nda ise yillik
bazda yiizde 15.6 artis gériildii. ABD tarafinda ise diin 6gleden sonra; insaat izinleri ve Konut
Baslangiglari gibi FED monitériiniin 6nemli iki verisi takip edildi. Gelen datalar beklentilerin altinda
kalirken, Dolar varliklarina kiiresel capta deder kaybettirdi. Kur fiyatlamalari agisindan son
zamanlarda kritik olan; Tiirkiye de S400 ve Dogu Akdeniz gerilimleri, yurt disinda da iran Niikleer
Anlasmasi, Ticaret Savaslari ve Brexit gibi risk unsurlarinin durumu da giin boyunca izlenmeye
devam edildi. Ozellikle de ABD’nin Tiirkiye’ye yénelik olasi CAATSA yaptirimlarinin uygulanmasina
dair diin aksam saatlerinde Beyaz Saray ve Pentagon’dan gelen a¢iklamalarda: Tiirkiye’nin, F-35
programindan ¢ikarildiginin belirtilmesine karsin, ekonomi agisindan sikintiya neden olabilecek
bliyiik bir yaptirrmin agiklanmamasi da TL varhklari agisindan kismen olumluydu. Keza, Dogu
Akdeniz gerilimi konusunda; Giiney Kibris Rum yénetimi Disisleri Bakani Hristodoulidis’in: Tiirkiye ile
is birligi tiim taraflarin faydasina olur seklindeki séylemleri de giin icerisinde TL lehine islemleri
destekleyen gelismelerdendi. Bugiin de, kur agisindan S400 ve Dogu Akdeniz sondaj gerilimleri basta
olmak lizere jeopolitik ve siyasi risklerin durumu kritik olacak. Ayrica, TCMB rezervleri gibi gelecek
bazi datalar ile yine; TCMB’nin 25 Temmuz’da yapacagi PPK toplantisina yénelik éngériiler de kur
fiyatlamalarina etki edebilir. ABD ve diger énemli ekonomilerden gelecek ekonomik verilerle FED
basta olmak lizere majér merkez bankalarinin faiz politika adimlarina yénelik projeksiyonlarin da
fiyatlanabilecedi kur igin; Ticaret Savaslari, iran Niikleer Anlasmasi ve Brexit gibi risk unsurlarinin
durumu da 6nem arz edecek.

Teknik Seviyeler;
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https://www.isikfx.com/pdf/gunlukanaliz.pdf?day=18&month=7&year=2019
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EUR/USD

Diin Euro Bélgesi’nde dikkatler enflasyon rakamlari lizerindeydi. A¢iklanan verilere gére manset
tarafta aylik ve yilik bazda beklentilerin lizerinde sonuglar alindi. Ayrica, enerji ve gida fiyatlarinin
ihmal edildigi cekirdek TUFE’nin de beklentilerden daha iyi bir sonug aldidi gériildii ve Euro varliklari
kismen baskidan kurtuldu. Keza, Avrupa’nin sorunlu ekonomileri arasinda yer alan italya’dan gelen
Yeni Sanayi Siparisleri ve Sanayi Satislari rakamlari da piyasada beklenen rakamlardan iyi sonuglar
aldi Euro’daki toparlanma girisimine yardimci oldu. ABD tarafinda ise; FED Baskani Jerome Powell
ve yerel FED Baskanlarinin énceki giinkii “giivercin” tondaki aciklamalarinin ardindan, diin de insaat
izinleri ve Konut Baslangiclari verilerine dair gelen olumsuz rakamlar, FED’in Temmuz ayi
toplantisinda 50 Bp. faiz indirebilecedine yonelik beklentileri artirdi ve paritedeki alis yénlii islemleri
destekledi. Bugiinkii ekonomik takvimde ise, Avrupa tarafi; sakin bir giin gegirecekken, ABD
tarafinda ise; Haftalik issizlik Maasi Basvurulari ile Philadelphia FED imalat Endeksi verileri
agiklanacak. Ayrica, New York FED Baskani John Williams’in agiklamalarinin takip edilecegi giinde;
kiiresel risk olarak takip ettigimiz Ticaret Savaslari, iran Niikleer Anlasmasi ve Brexit konulari da yine
onceliklerimiz arasinda yer alacak.

Teknikseviyeler;
Direngler:1.1265,1.1285
Destekler: 1.1215, 1.1190
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GBP/USD

Diin sabah saatlerinde, 2017 Nisan ayindan bu yana en diisiik seviyelerin test edildigi parite
agisindan; gerek ingiltere’den, gerekse ABD’den 6nemli veri akislari takip edildi. ingiltere tarafinda
aciklanan TUFE rakamlari senelik bazda beklentileri karsilarken, ABD’de agiklanan insaat izinleri ve
Konut Baslangiglari ise 6ngériilerin altinda kalarak kiiresel ¢capta Dolar varliklarini baski altina aldi.
Ozellikle de; Insaat izinleri verisi son 25 ayin en kétii rakami olarak kayitlara gegerken, iilkeye dair
resesyon endiselerinin yeniden canlanmasi ile FED’in 50 Bp. Faiz indirme ihtimali de artis gdésterdi.
Ote taraftan, Ticaret Savaslari ve iran Niikleer Anlasmasi konularina dair gelen bazi olumlu
haberlere karsin; parite agisindan olduk¢a 6nemli olan Brexit konusundaki belirsizlikler ile
Pound’daki toparlanma girisimlerinisinirlayan gelismelerdendi. Bugiinkii ekonomik takvimde yine iki
iilkeden de énemli veri akiglari takip edecediz. Ayrica, Brexit, iran Niikleer Anlasmasi ve Ticaret
Savaslari gibi kiiresel risk istahini etkileyebilecek konular ile majér merkez bankasi yetkililerinden
gelebilecek acgiklamalarin da glindemimizde yer alacagini ve paritede oynakliklara neden
olabilecegini belirtelim.

Teknik seviyeler;
Direngler; 1.2455, 1.2480, 1.2500, 1.2525, 1.2555
Destekler; 1.2410, 1.2380, 1.2360, 1.2315, 1.2290
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> ALTIN

Altin fiyatlari, bazi yatirimcilarin son islem giiniindeki kazanimlarinda kdr realizasyonuna gitmesiyle
iki haftanin zirvesinden geriledi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati 1,428.40 dolar ile 3 Temmuz'dan
bu yana en yliksek seviyesini gordiikten sonra yiizde 0.3 diisiisle 1,422.68 dolara geriledi.Gram Altin
bu sabah 261-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari ABD petrol iiriinleri stoklarinin gegen hafta sert sekilde diistiigiinii gésteren verinin
ardinan diin geriledikten sonra bugiin yatay seyrediyor.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
fiyati diin ylizde 1.1 geriledikten sonra bugiin yiizde 0.2 artisla 63.80 dolarda bulunuyor.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI I:IQFIGI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
11:30 GBP BoE Kredi Kosullari Anketi
11:30 GBP Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Haz) -0,2% -0,3%
1:30 GBP Cekirdek Perakende Satislar (Yillik) (Haz) 2,7% 2,2%
11:30 GBP Perakende Satislar (Yillik) (Haz) 2,6% 2,3%
11:30 GBP Perakende Satislar (Aylik) (Haz) -0,3% -0,5%
15:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 216K 209K
15:30 usb Philadelphia Fed imalat Endeksi (Tem) 5,00 0,3
15:30 Usb Philadelphia Fed istihdam (Tem) 15,4
21:15 usD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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