GUNLUK FINANS BULTENI LIMASOL

TURK KOOPERATIF

BANKASI

17 Temmuz 2019

Hazine ve Fon Yonetimi Miidiirlagii

ONEMLI BASLIKLAR

5-400 nedeniyle olasi ABD yaptirimlarinin halen bir risk unsuru oldugu piyasa, 25 Temmuz'daki
PPK toplantisina odaklanirken, dolar/TL'de sakin bir seyir gézleniyor.Yabanci yatirrmcilarin artik
fazla islem yapmamasi ve son dénemde yogun alim yapan yerli bireysel yatirrmcinin dolar
talebinin azalmasinin, TCMB'nin faiz indirim miktarina yénelik belirsizlik nedeniyle Fed'den faiz
indirim beklentisinin kiiresel risk istahini destekledigi bir ortamda olumsuz haber akisina ragmen
kurda fiyatlamalarin sinirli kalmasina neden oldugu belirtiliyor.

5-400 teslimatinin baglamasiyla Cuma giinii 5.7780 seviyesine kadar yiikselen dolar/TL,
haftasonunda TCMB Baskani Murat Uysal'in agiklamalari ve Fitch'in not indirimine ragmen diin
5.70-5.7250 bandinda hareket ettikten sonra 5.7130 seviyesinden kapandi. Bu sabah itibariyle ise
5.7050/5.7100 seviyesinde bulunuyor.Sepet bazinda TL 6.0503/6.0560, euro/TL 6.3958/6.3988 ve
gbp/TL ise 7.0750/7.0860 seviyesinde islem gérdii.

TCMB'den zaten bir indirim bekleyen piyasalar seyrinde indirimin miktari belirleyici olacak. Murat
Uysal'in géreve gelmesinin hemen ardindan gecen hafta Reuters'in yaptigi ankete gére
Cetinkaya'nin gérevden alinarak faizlerin diisiiriilmesine daha sicak baktigi belirtilen Uysal'in
getirilmesinin ardindan bu ay faiz indirimlerine baslamasi beklenen TCMB'den indirim beklentisi
baskan degisimi 6ncesine gére 100 baz puan artarak 200 baz puana yiikseldi.

Fitch, TCMB Baskani Murat Cetinkaya'nin gérevden alinmasinin, yetkililerin siirekli trendin
altinda devam eden biiyiime dénemi ve enflasyondaki diisiisle ilgili toleranslarina ydnelik
siiphelerin artmasina yol actigini belirterek Tiirkiye'nin kredi notunu bir kademe diisiirdii,
goriiniimii negatifte tuttu.

Tahvil piyasasinda ise 6nceki haftayr %18.98 seviyesinden kapatan iki yillik gésterge tahvilin
bilesik faizi Cuma giinii spot kapanista %18.92, valérde son islemde %18.97 seviyesindeydi. Diin
ise spot kapanista %18.91, valérde son islemde %18.83 seviyesindeydi.

Onceki haftayr %16.21 seviyesinden kapayan 10 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi ise Cuma giinii
spot kapanista %17.22, valérde son islemde %17.06 seviyesindeydi. Diin ise spot kapanista
%17.43, valérde son islemde %17.32 seviyesindeydi.




PARITELER

USD/TRY

Tiirkiye piyasalarinda diin; S400 ve Dodu Akdeniz’deki Enerji Koridoru’na iliskin gerilimler kur
agisindan 6ncelikli olarak takibimizdeydi. Her iki hususa dair taraflardan gelen agiklamalar ve basin-
yayin kuruluslarinda ¢ikan spekiilatif haberler kur lzerinde zaman zaman oynakliklar olusturdu.
Ozellikle de S400 ‘lerin temin edilmeye baslamasi ile ABD’nin CAATSA yaptirimlarindan Tiirkiye’nin
ne derece etkilenecedi merak edilirken, aksam saatlerinde; ABD Baskani Donald Trump’in, gegen
ayin sonundaki G20 Zirvesi’nde yapmis oldugu ag¢iklamalara benzer séylemlerine karsin, ABD
Savunma Bakanligi’ndan gelen olumuz bazi agiklamalar kafa karistirdi. Trump’in tutumu bir yandan
hayra yorulurken, diger yandan ise ABD Savuna Bakan vekili Esper basta olmak lizere bazi
yetkililerden gelen aciklamalar ise tedirginlik unsuru olusturmakta. Ote taraftan diin Tiirkiye tarafin
da agiklanan ekonomik verilerde ise; Issizlik Orani, mevsimsel etkilerin de katkisiyla son 5 ayin en iyi
seviyelerine gerilerken, Biitce Dengesi ise art arda altinci ayda da agik vererek senenin yarisi
itibariyle sene sonu YEP Ongériisiine ¢ok yaklasti. ABD ve kiiresel cepheden de; sistematik risk
unsurlarinin takip edildigi giinde ayrica, FED’e dair FOMC liyeleri ve uluslararasi yatirim
bankalarindan gelen agiklamalar ve ABD’de agiklanan bazi 6nemli veriler de kur (izerinde zaman
zaman etkili oldu. Bugiin, kur agisindan yine; yurt ici ve yurt disi ekonomik, jeopolitik ve siyasi risk
unsurlari 6nem arz edecek. Ozellikle de, Tiirkiye’ye yénelik olasi ABD yaptirimlari konusu giindemin
en list sirasinda yer alacak ve islemlerin siglastigi kurda bu konuya dair gelebilecek agiklamalar ile
oynakhk diizeyi artis gosterebilir. Keza, ekonomik verilerin de izlenecegi giinde, TCMB ve majér
merkez bankalarinin(FED, ECB vs..) politika hamlelerine dair éngériiler de volatil hareketlere neden
olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direngler: 5.7340, 5.7550, 5.7740, 5.7930, 5.8165
Destekler: 5.6915, 5.6800, 5.6650, 5.6470, 5.6260
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EUR/USD

Diin gerek Euro Bélgesi'nden gerekse ABD’den énemli veri akislari takip ettik. Oncelikli olarak
Avrupa’dan gelen verilere baktigimizda; Euro Bélgesi’nin lokomotif (ilkesi Almanya ve bélgeden
gelen ZEW endeksleri beklentileri karsilamayarak hayal kirikligina neden oldu. Yine bélgenin gliglii
ekonomileri arasinda yer alan italya’dan gelen manset enflasyon rakamlari da piyasa beklentilerini
karsilayamadi ve Euro varliklari gelen olumsuz veriler ile birlikte baski altinda kaldi. ABD tarafinda
ise, basta Baskan Jerome Powell olmak (izere FED yetkililerinin kismen giivercin tondaki
aciklamalarina radgmen, iilkeden gelen olumlu veriler ile giiclenmeye devam etti. Ayrica, iran
Niikleer Anlasmasi ve Brexit konularindaki karmasanin yani sira, ABD Baskani Trump’in; Cin’e
yonelik yeni tarife tehditleri de kiiresel risk alma istahini daraltarak paritenin 1.12 seviyesine kadar
gerilemesine neden olan gelismelerin basinda geldi. Yeni giinde yine; iki bolgeden de 6nemli veri
akislari takip edecediz. Ozellikle Euro Bélgesi’'nden gelecek; TUFE rakamlari ile ABD’de agiklanacak
olan Insaat izinleri ve Konut Baslangiclari verileri volatil hareketlere neden olabilir. Ayrica kiiresel
risk olarak takip ettigimiz; Ticaret Savaslari, Brexit ve iran Niikleer Anlasmasi konularinin yani sira,
major merkez bankasi yetkililerinin agiklamalari da parite fiyatlamalari (izerinde etkili olabilir.

Teknik seviyeler;
Direngler: 1.1240, 1.1265
Destekler: 1.1190, 1.1160
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GBP/USD

Brexit, Ticaret Savaslari ve iran gibi kiiresel risk unsurlari kaynakli fiyatlamalarin én plana ¢iktigi
parite de, diin ayrica 6nemli veri akislari ile FED yetkililerinin agiklamalari da takip edildi. Kiiresel
risk unsurlarinda yeniden ortaya ¢ikmaya baslayan belirsizligin yani sira, gegtigimiz hafta olumlu
gelen ABD enflasyon rakamlari sonrasi ABD’de haftanin énemli datalarindan olan Perakende
Satislarin da ongédriilerden iyi gelmesi, Dolar varlklarini FED yetkililerinin kismen giivercin
séylemlerine ragmen giiclendirdi. Ingiltere tarafinda ise diin takip ettigimiz olumlu issizlik
rakamlarindaki tablo, tabiri caizse; Brexit tarafinda yasanan belirsizliGe kurban gitti ve Sterlin
varliklari baski altinda kaldi. Ozellikle; Britanya’da Basbakanin belirlenmesine sayili giinler kala sert
Brexit séylemleri ile bilinen Boris Johnson’un favoriligini korumasi piyasa tarafinda tedirginlik
olusturarak, paritede 2017 Nisan ayindan bu yana en diisiik seviyelerin gériilmesine neden oldu.
Bugiinkii ekonomik takvimde, ingiltere’den; TUFE ve UFE oranlari, ABD’den ise; insaat izinleri ve
Konut Baslangiglari verileri takip edilecek. Ayrica, majér merkez bankasi yetkililerinin
agiklamalarinin takip edilecegi glinde yine; Brexit ve Ticaret Savaslari basta olmak (izere kiiresel risk
olarak goérdiigiimiiz konulara yénelik haber akislari da oynakliklara neden olabilir.

Teknikseviyeler;
Direngler:1.2455,1.2480
Destekler: 1.2410, 1.2380
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> ALTIN

Altin fiyatlari dolarin yiikselmesiyle hafif gerilerken, Fed'den faiz indirim beklentileri ve ABD ile Cin
arasindaki ticarete iliskin belirsizlikler kayiplarini sinirladi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati yiizde
0.2 distisle 1,403.81 dolara geriledi.Gram Altin bu sabah 259-TL’den islem gdériiyor.
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> PETROL

Petrol fiyatlari diinkii sert diisiisiin ardindan bugiin yiikseldi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
fiyati ise diin ylizde 3.2 geriledikten sonra bugtin ylizde 0.4 artisla 64.60 dolara yiikseldi.Diin yiizde
3.3 gerileyen ABD ham petrolii CLc1 bugiin ABD ham petrol stoklarinin beklentilerin altinda diisiis
kaydetmesinin ardindan 6 sent artisla 57.68 dolarda bulunuyor.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI l:i:mi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Yillik)
10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Aylik)
11:30 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Haz) 0,3% 0,3%
11:30 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Haz) 2,0% 2,0%
11:30 GBP CPIH (Yillik) 1,2% 1,4%
11:30 GBP Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girisi (Aylk) (Haz) -1,00% 0,0%
11:30 GBP Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Cikisi (Yillik) (Haz) 1,7% 1,8%
12:00 EUR Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Haz) 1,2% 1,2%
12:00 EUR Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Haz) 0,3% 0,3%
12:00 | EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Haz) 1,2% 1,2%
15:30 Usb Insaat izinleri (Haz) 1,300M | 1,299M
15:30 Usb Insaat lzinleri (Aylik) (Haz) 0,1% 0,3%
15:30 usD Insaat Baslangiclari (Aylik) (Haz) -0,9%
15:30 usD Konut Baslangiglari (Haz) 1,261IM | 1,269M
17:30 usD Ham Petrol Stoklari

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin

hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glncellemeye calismis olsa dahi, butin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve glivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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