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ABD'nin olasi yaptirnmlarini tetikleyecek bir risk unsuru olarak gériilen S-400 teslimatinin

baslamasiyla Cuma giinii TL varliklarda sert satis baskisi gériilmesi ardindan dolar/TL yeni
haftaya 5.70 seviyesinin iizerinde baslarken, piyasalar ABD tarafindan gelecek agiklamalan
izliyor.

Cuma giinii 5.7780 seviyesine kadar yiikselen dolar/TL Tiirkiye piyasalarinin kapali oldugu diin
5.70-5.73 bandinda hareket ettikten sonra bu sabah 5.7105/5.7145 seviyesinde bulunuyor.Sepet
bazinda TL 6.0700/6.0751, euro/TL se 6.4347/6.4378 ve gbp/TL.7.1400/7.1600 seviyesinde.

Tiirkiye'nin Rusya'dan aldigi ve NATO'nun savunma sistemiyle uyumlu olmadigi ve F-35'in
giivenligini tehlikeye attigi gerekgesiyle ABD'nin karsi ¢iktigi S-400 fiize sistemine ait pargalar
Cuma giinii itibariyla Tiirkiye'ye gelmeye basladi.

Hafta sonunda basin sektérii temsilcileri ile bir araya gelen Cumhurbaskani Tayyip Erdogan,
"CAATSA'nin kapsami icinde Tiirkiye yok, béyle bir sey sé6z konusu degil. Dolayisiyla daha da ileri
gidecek olursak, bunun icinde F35 ile ilgili de herhangi bir sey s6z konusu degil" dedi.

ABD Disisleri Bakani Mike Pompeo diin Washington Post gazetesinde yayinlanan séylesisinde
"Kanunlar yaptirnm gerektiriyor ve bu kanunlara uyacagimiza inaniyorum. Baskan Trump da bu
kanunlara uyacak” dedi.

TCMB Baskani Murat Uysal'in temkinli durusun devam edecegini ancak bu sikiligin makul éigiide
bir reel faizle siirdiiriilecegini bildirmesinin ardindan 25 Temmuz'daki PPK toplantisina yénelik
faiz indirimi beklentilerine ¢ok netlik kazandirmadigi belirtilen notta, "Faiz indiriminin siddetine
yonelik belirsizlik toplanti tarihi yaklastik¢a déviz kurlari iizerinde daha baskin olabilir" denildi.

Uysal, finansal istikrara katki saglamak amaciyla zorunlu karsiliklar basta olmak iizere
tasarruflarinda bulunan araglari etkin bir sekilde kullanacaklarini séylerken; mevcut gelismelerin
para politikasinda hareket i¢in bir manevra alani olustuguna isaret ettigini belirtti.

Reuters'in anketine gére Cetinkaya'nin gérevden alinarak faizlerin diisiiriilmesine daha sicak
baktigi belirtilen Uysal'in getirilmesinin ardindan bu ay faiz indirimlerine baslamasi beklenen
TCMB'den indirim beklentisi baskan degisimi éncesine gére 100 baz puan artarak 200 baz puana
yiikseldi.

Fitch, TCMB Baskani Murat Cetinkaya'nin gérevden alinmasinin, yetkililerin siirekli trendin
altinda devam eden biiyiime dénemi ve enflasyondaki diisiisle ilgili toleranslarina yénelik
siiphelerin artmasina yol actigini belirterek Tiirkiye'nin kredi notunu bir kademe diisiirdii,
goriiniimii negatifte tuttu.



Fitch'in ardindan goézlerin cevrildigi S&P ise ABD yaptirnmlarinin 6zellikle Tiirkiye'nin bankacilik
sektoriinii hedef almasi halinde iilkenin kredi notunun diisiiriilebilecegini belirtti.

Baslica ii¢ kredi derecelendirme kurulusu olan S&P, Moody's ve Fitch, Tiirkiye'yi yatirrm yapilabilir
seviyenin altinda derecelendiriyor.

Ote yandan AB iiyesi iilkelerin disisleri bakanlarinin katilimiyla Briiksel'de gergeklestirilen Dis
iliskiler Konseyi Toplantisi kapsaminda sonug bildirgesi yayinlandi.

Tiirkiye'nin Dogu Akdeniz'deki hidrokarbon kaynaklarina iliskin faaliyetlerinin yasa disi oldugu
savunulan bildirgede, AB'nin bu duruma yénelik gesitli kararlar aldigi belirtildi.

Bildirgede, AB'nin Tiirkiye'ye sagladigi katim éncesi fonlarda 2020 igin kesinti yapilmasina,
Avrupa Yatinnm Bankasi'nin Tiirkiye'deki kredi faaliyetlerinin gézden gegirilmesine karar verildigi
kaydedildi.

Tahvil piyasasinda ise énceki haftayr %18.98 seviyesinden kapatan iki yillik gdosterge tahvilin
bilesik faizi Cuma giinii spot kapanista %18.92, valérde son islemde %18.97 seviyesindeydi.

Onceki haftayr %16.21 seviyesinden kapayan 10 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi ise Cuma giinii
spot kapanista %17.22, valérde son islemde %17.06 seviyesindeydi.

Piyasalar Fed'den bu ay olasi faiz indirimine odaklanmaya devam ediyorlar.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi yiizde 0.17 yiikselirken, Cin
hisselerindeki kayiplar bélge genelinde diger kazanimlarini sinirladi.

Cin lokomotif hisseler yiizde 0.4 geriledi. Japonya'nin Nikkei endeksi yiizde 0.74 geriledi.

Cin'de diin beklentilerin iizerinde agiklanan ekonomik veriler, ekonomik gériiniimden endiseli
olan yatinmcilari biraz rahatlatti, ancak Cin-ABD ticaret anlasmazligi ve yavaslayan kiiresel
biiyiime nedeniyle diinya genelindeki isletmeler ve yatirimlar iizerindeki baskilar, baslica merkez
bankalarinin para politikasini gevsetme beklentilerini giiclendirdi.

Reuters anketine katilan ekonomistlerin medyan tahminlerine gére, ABD'de perakende satislarin
Haziran ayinda yiizde 0.1 artis gdstermesi bekleniyor. Ancak Citigroup'un net faiz marjindaki
diisiis, daha diisiik faiz ortaminda finansal sirketler icin risklere dikkat gekti.

Ancak Citigroup'un net faiz marjindaki diisiis kismen beklentilerin iizerinde kér rakamlarini
géblgede birakti ve diger bankalarin daha diisiik kar agiklayacadi endisesiyle hisselerinin diisiisiinii
tetikledi.




PARITELER

USD/TRY

Diin, 15 Temmuz Demokrasi ve Milli Birlik Giinii sebebiyle Tiirkiye piyasalarinin kapali olmasi
nedeniyle veri akisinda herhangi bir gelisme yasanmazken; S-400 teslimatina yénelik atilan adimlar
ve buna karsilik ABD yénetiminden yaptirim yapilacagina dair séylentiler kurda yukari ataklara
neden olmustu. Son durumda sevkiyatin devam ettigi bildirilirken, ABD kanadindan ise konuyla ilgili
endiselerin paylasiimasi disinda heniiz bir agiklama yapilmis degil. Ancak S400°den dolayi
Tiirkiye’nin maruz kalabilecegi yaptirimlarin ekonomik kararlar tzerine olmadidi, dolayisiyla da TL
lizerindeki etkisinin sinirli kalacagina dair yurtdisi basinda ¢ikan bazi haberler 6nemliydi. Gézler iki
tilkenin yetkililerinin yapacadi a¢iklamalara gevrilmis durumdayken bu gelismeler isiginda kurda sert
hareketlerin gériilme ihtimalinin de oldugunu belirtmekte fayda var. Ote yandan yeni TCMB Baskani
Murat Uysal: Ekonomik veriler ve konjoktiire gére hareket edeceklerini séyleyerek ve saglikli bir
biiyiimenin fiyat istikrarinin siirdiriilebilir olmasini da gii¢lendirecedini vurgulayarak ilk mesajlarini
vermis oldu. ABD kanadinda ise Baskan Donald Trump: ABD Ticaret Sekreteri Ross’u gérevden
almay diisiindiigi haberleri kaynaklarda yer alirken, bunun disinda yine bazi kaynaklara gére Cin
teknoloji Sirketi Huawei’ye iki hafta icinde yeniden ABD’li sirketlerle is yapabilecegine izin verilecegi
haberleri dikkat ¢ekti. Yeni glinde Tlirkiye piyasalarinda; Nisan ayi ¢eyreklik issizlik ortalamasi ve
Haziran ayi Merkezi Yénetim Biitce Dengesi verileri TL varliklari agisindan énemli olacakken, ABD’de
de yaklasan FED faiz karari 6ncesi Baskan Jerome Powell basta olmak lizere (liyelerden gelecek
aciklamalar da takip edilecek. Ayrica, ABD’de; Haziran ayi Perakende Satislar, Sanayi ve imalat
Uretimi verileri izlenecek.

Teknik Seviyeler;
Direngler: 5.7340, 5.7500, 5.7675, 5.7740, 5.7930
Destekler: 5.7100, 5.6915, 5.6800, 5.6725, 5.6650

HACandle; TRY=; Bid; 16.07.2019; 5,7030; 5,7226; 5,6895; 5,7085; -0,0012; (-0,02%); BBand; TRY=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 16.07.2019; 5,8522; 5,7180; 5,5839
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TC Merkez Bankasi baskan degisikliginin yarattigi yiikselis hareketi ile 5.7 seviylerinde tutunmaya calisiyor.5.75 seviyesi Genemini koruy+r.
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AB liderlerinin, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskanligi'na Christine Lagarde'l tercih etmesi ile Euro
Bélgesi'nde uygulanacak para politikasinda énemli bir dedisiklik beklenmedigi bildirilirken bankanin
ozellikle Lagarde dénemine kadar atacagi adimlar da Lagarde déneminin yol haritasini belirleyecek
gibi duruyor. Bunun disinda Isvicre merkezli yatinm bankasi UBS, Avrupa Merkez Bankasi’ndan
(ECB) yil sonuna kadar, 10'ar baz puanlik iki faiz indirimi bekledigini ag¢ikladi. Bu arada Almanya
Ekonomi Bakanhdi’ndan yapilan agiklamada mevcut hizmetler sektériinde daha yavas biyiimeye
isaret ettigi kaydedildi. Karsi taraftan ABD sakin bir giinii geride birakirken, Cin ile yapilacak ticaret
goriismelerin ne sekilde devam edecedi merak konusu olmus durumda. Ayrica, ay sonunda
gerceklesecek FED faiz karari éncesi bugiin; FED Baskani Powell basta olmak (izere FOMC (iyelerinin
de yapacadi agiklamalar ile Dolar varliklarinda ve dolayisiyla paritede oynaklik s6z konusu olabilir.
Diin, giiniin ilk yarisinda yukari ataklarda bulunan parite, ABD Empire State endeksinin Temmuz
ayinda énceki ayin -8.6 seviyesinden 4.3’e yiikselerek tahminlerin (zerinde gelmesinin ardindan
geriledi. Bugiin itibariyle Almanya ve Euro Bélgesi Temmuz ay1 ZEW ekonomi hissiyati verisi énemli
olurken veri akisinda ise ABD Haziran ayi perakende satislari, sanayi ve imalat lretimi izlenecek.

Teknik Seviyeler;
Direngler: 1.1265, 1.1285, 1.1300, 1.1330, 1.1345
Destekler: 1.1240, 1.1215, 1.1190, 1.1160, 1.1140.

BBand; EUR=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 16.07.2019; 1,1407; 1,1290; 1,1173; Cndl; EUR=; Bid;
16.07.2019; 1,1256; 1,1263; 1,1253; 1,1259; +0,0002; (+0,02%)
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ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Baskani Mark Carney, diin yaptigi aciklamada: Para Politikasi
Komitesinin (PPK) sartlara gdre her iki yénde de kosullara cevap verebilecek esneklige sahip
oldugunu belirterek, anlasmasiz bir Brexit'e tepkinin otomatik olmayacaginin ipucunu verdi. Bunun
disinda Birlesik Krallik Maliye Bakani Philip Hammond da, verdigi roportajda: Merkez Bankasi
bagimsizliginin istikrari artirdigini ve ingiltere Merkez Bankasi’nin enflasyon konusunda oldukga iyi
bir is ¢cikardigini séyledi. Hammond ayrica: Yeni ingiltere hiikiimeti altinda su anki roliine devam
etmeyecegini agikladi. ABD tarafinda ise; Cin ile ticaret gériismeleri hazirliklari siirerken, diger
yandan da iran meselesi (izerinde de dis politika mesaisi devam ediyor. Bir yandan da 2020 se¢im
kampanyasini siirdiiren Trump’in, Ticaret Sekreteri Ross’u gérevden almayi diisiindiigii haberleri de
gelen bilgiler arasinda. Bugiin i¢in ingiltere kanadindan; Haziran ayi issizlik basvurusu degisikligi
sayisi 6grenilecekken, Brexit ve yaklasan Basbakanlik secimi 6ncesi yapilacak agiklamalar da kritik
olabilir. ABD’de ise; FED Baskani ve liyelerinin gériisleri ile Haziran ayi Perakenden Satislar, Sanayi
ve Iimalat Uretimi datalari izlenecek.

Teknik Seviyeler;
Direngler: 1.2525, 1.2555, 1.2590, 1.2625, 1.2660
Destekler: 1.2500, 1.2480, 1.2455, 1.2410, 1.2380.

Cndl; GBP=; Bid; 16.07.2019; 1,2516; 1,2520; 1,2504; 1,2515; -0,0001; (-0,01%); BBand; GBP=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 16.07.2019; 1,2776; 1,2603; 1,2431




> ALTIN

Yatirmcilar ABD perakende satis verisini beklerken, altin fiyatlari yatay seyrediyor. Altinin spot
piyasadaki ons fiyati yiizde 0.1 artisla 1,415.19 dolarda bulunuyor. Gram Altin bu sabah 259-TL’den
islem gértiyor.

Cndl; XAU=;

07:00 16.07.2019; 1.414,5609; 1.415,2000; 1.412,3500; 1.412,8975;
-0,7825; (-0,06%); BBand; XAU=;

07:00 16.07.2019; 1.416,0717; 1.413,4729; 1.410,8741

> PETROL

Petrol fiyatlari ABD'nin Meksika Kérfezi'ndeki kasirganin ardindan liretime yeniden baslamasiyla
yatay seyrediyor. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli fiyati yiizde 0.1 artisla 66.65 dolarda
bulunuyor..

Cndl; BRT-; 19:00 15.07.2019; 67,16; 67,16; 67,16; 67,16;: N/A; N/A;
BBand; BRT-; .19:00 15.07.2019; 68,89; 67,81; 66,74




PIYASA VERILERI:

TR: SAATI :igmi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTi | ONCEKI
10:00 TRY Ceyreklik issizlik Ortalamasi (Nis)
11:30 GBP Ortalama Gelir Endeksi + [kramiye (May) %3,1 %3,1
11:30 GBP Issizlik Hak Basvurusu Sayisindaki Degisim (Haz) 18,9K 23,2K
11:30 | GBP istihdam Dedisikligi 3A/3A (Aylik) 45,0K 32,0K
11:30 GBP Issizlik Orani (May) %3,8 %3,8
12:00 EUR Ticaret Dengesi (May) 16,3B 15,7B
12:00 EUR ZEW Ekonomik Hissiyat -20,9 -20,2
15:00 GBP ingiltere Merkez Baskani (BoE) Baskani Carney

Konusmasi

15:15 Usb FOMC Uyesi Bostic’in Konusmasi
15:15 UsD FOMmC Uyesi Bowman’in Konusmasi
15:30 usb Ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) (Haz) -%0,2 -%0,2
15:00 usb ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) (Haz) -%0,7 -%0,3
15:30 usD Perakende Satislar (Aylik) (Haz) %0, 1 %0,5
16:15 usb Sanayi Uretimi (Aylik) (Haz) %0, 1 %0,4
17:00 usb isletme Stoklari (Aylik) (May) %0,4 %0,5
19:20 usD FOMC Uyesi Kaplan'in Konusmasi
20:00 usD Fed Baskani Powell’in Konusmasi
23:30 UsbD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari -8,129M

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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