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ONEMLI BASLIKLAR

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bu ay faiz indirimi yapacagina yénelik beklentilerin gelismekte
olan piyasalara yénelik istahi artirmasiyla yéniinii asagi ¢eviren dolar/TL'de 5.70 seviyesinin
altinda hareket siiriiyor.

Fed Baskani Jerome Powell'in bu hafta yaptigi aciklamalar Fed'in 30-31 Temmuz tarihlerinde
yapacagi toplantida daha biiyiik ¢capl faiz indirimine gidecegi beklentilerini yeniden canlandird..
Buna karsilik bélgesel Fed baskanlarinin karsit ifadeleri piyasalarda kafa karisikligi yaratirken,
diin ABD enflasyon verisi de Fed'in bu ay sert faiz indirimine gidecegi beklentilerini sinirladi.

Cuma giinii 5.6345 seviyesinden kapandiktan sonra TCMB baskaninin degismesiyle haftaya Asya
seansinda 5.8245 seviyesine kadar yiikselirken, kur bir boslukla agilmis oldu. Diin 5.6775
seviyesinden kapanan dolar/TL bu sabah 5.6750/5.6830 seviyesinde bulunuyor. Sepet bazinda TL
6.0355/6.0432, euro/TL 6.3991/6.4011 ve gbp/TL ise 7.1100/7.1250 seviyelerinde giine basladi.

Piyasalar Fed'in yani sira TCMB'den gelecek olasi mesajlar ile 25 Temmuz'daki PPK toplantisina
odaklanmis durumda. TCMB'den yeni baskan Murat Uysal'in gérevi devralmasinin ardindan
yapilan yazill agciklamada éniimiizdeki giinlerde bir basin toplantisi diizenleyecegi belirtilmisti. 25
Temmuz'da yapilmasi beklenen faiz indiriminin beklenenden daha agresif olup olmayacagi
piyasalarda yon belirleyici olacak.

Reuters'in 18 kurumun katilimi ile yaptigi ankete gére Cetinkaya'nin gérevden alinarak faizlerin
diisiiriilmesine daha sicak baktigi belirtilen Murat Uysal''n TCMB baskanhgina getirilmesinin
ardindan bu ay faiz indirimlerine baslamasi beklenen TCMB'den indirim beklentisi baskan
degisimi 6ncesine gére 100 baz puan artarak 200 baz puana yiikseldi. TCMB'nin bu ay faiz
indirimlerine baslamasini bekleyen katilimcilarin sayisi da baskanin degisiminden énceki déneme
gore artti.

TCMB verilerine gére 5 Temmuz ile biten haftada bireylerin yabanci para cinsinden mevduat ve
fonlar1 526.7 milyon dolar artisla 115.5 milyar dolar ile rekor seviyeye geldi.

Ote yandan Avrupa Birligi (AB), hazirladidi taslak metine gére Kibris'ta "yasadisi”" hidrokarbon
sondaj faaliyetleri nedeniyle Tiirkiye ile hava tasimaciligi anlasmasi hakkindaki miizakereler ile
iist diizey diyalogu askiya alacak ve 2020 yilinda Tiirkiye'ye yapacadgi mali yardimi azaltacak.

Tahvil piyasasinda ise Cuma giinii son islemde %18.98 seviyesinde olan iki yillik gbsterge tahvilin
bilesik faizi diin spot kapanista %19.21, valérde son islemde %19 seviyesindeydi.Cuma giinii spot
kapanista ortalama %16.08, valérde son islemde %16.21 seviyesinde olan 10 yillik goésterge
tahvilin bilesik faizi ise diin spot kapanista son islemde %17.06 seviyesindeydi.



Tiirkiye piyasalarinda diin sabah saatlerinde agiklanan veride; Mayis ayinin Cari Islemler Dengesi
151 Milyon USD fazlalik verdi.Bu sonuglara gére; ilk 5 ayin toplam Cari A¢igi ise 3 Milyar 142
Milyon USD oldu. S400’lerin pargalarinin Tiirkiye’ye getirilmeye baslandigina yonelik gelen bazi
haberlerin yani sira, TCMB Baskani degisikligi sonrasinda 25 Temmuz PPK (Para Politikasi Kurulu)
toplantisina yénelik éngédriiler de giin boyunca takip ediliyor.

Yurt disi tarafta ise onceki giin, FED Baskani Jerome Powell’in Temsilciler Meclisi sunumu ve
FOMC tutanaklari ile, FED’in Temmuz FOMC toplantilarinda 50 Bp’lik bir faiz indirimi yapma
olasiligina dair oranlarda gériilen yiikselis diin sabah saatlerinde de Dolar varliklarini
zayiflatirken; EUR, GBP ve JPY gibi para birimlerinin yani sira, Ham Petrol, Altin ve giimiis gibi
emtialar ve borsa endekslerini giiclendirmeye devam etti.

iran meselesinde ise; iran Devrim Muhafizlar’nin Hiirbiiz Bogazi’nda, Cebelitarik’ta ele gegirilen
iran tankerine misilleme yapmak igin bir ingiliz gemisini ele gecirmeye ¢alistiklarina dair gelen
haber akislari ise bir miktar tedirginlige neden oldu.

FED Baskani Powell ise diin Temsilciler Meclisi’nde yapmis oldugu sunumu Senato’da yinelerken,
diger FED/FOMLC yetkilerinden gelen agiklamalarla da zaman zaman oynakliklar olustu.

Avrupa Merkez Bankasi ve Ingiltere Merkez Bankasi’nin yetkililerinden gelen agiklamalarin da
takip edildigi giiniin, yurt disi taraftaki kritik ekonomik verisi olarak da gézler ABD’nin TUFE
rakamlarina gevrilirken, gelen datalar; senelik oranin yiizde 1.8’den yiizde 1.6 diismesine isaret
ederken, gida ve enerji fiyatlarinin dahil edilmedigi Cekirdek oran ise yiizde 2.0°den yiizde 2.1’e
yiikseldi. Yine, Issizlik Maasi Basvurulari da éngériilerden iyi gelirken, veriler sonrasi yine kismen
de olsa oynakliklar olustu.

PARITELER

USD/TRY

Diin sabah saatlerinde Tiirkiye piyasalarinda agiklanan Cari islemler Dengesi’nde 5 ay sonra yeniden
Cari Fazla verilirken; FED’e dair 6nceki giin olusan faiz indirim éngériileri ile geri ¢cekilmeye baslayan
kur, 5.66 seviyesinin altina geldi. Akabinde ise; AB tarafinin, Kibris agiklarinda Tiirkiye’nin yapmis
oldugu Dogalgaz sondaji nedeniyle bazi yaptirimlari devreye alacaginin agiklanmasi ile tekrar yukari
yonlii ataklar olusurken, diger yandan ise dikkatler; yavas yavas pargalarinin Tiirkiye’ye geldigine
dair haberleri takip ettigimiz S400 konusundaydi ve bu konudaki haber akislari ile de zaman zaman
yukari yonlii denemeler gézlemlendi. Yurt disi tarafta da; kiiresel risk unsurlari ve ABD’de ag¢iklanan
verilerin etkisi ile bir miktar oynakliklar olustu. Bugiin yine, Tiirkiye de; S400 ve Dogu Akdeniz Enerji
Koridoru, yurt disinda; Ticaret Savaslari, iran Niikleer Anlasmasi ve Brexit gibi risk unsurlarinin
durumunu kur fiyatlamalari agisindan 6éncelikli olarak takipte olacadiz. ABD’de tarafinda; UFE
rakamlari ve FED’e dair Ongdriiler izlenecegi giiniin, Tiirkiye deki diger énemli unsurlari ise;
aciklanacak olan Sanayi Uretimi verisi ve 25 Temmuz TCMB/PPK(Para Politikasi Kurulu) toplantisina
yénelik éngdriiler olacak.

Teknik Seviyeler;
Direncler: 5.7200, 5.7500, 5.7850, 5.8000, 5.8375
Destekler: 5.6500, 5.6225, 5.6000, 5.5775, 5.5500
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> EUR/USD

Gectigimiz giin icinde yayinlanan Avrupa Merkez Bankasi toplanti tutanaklarinda, para politikasinda
miidahale etme konusunda genis kapsamli uzlasma oldugu ve potansiyel 6nlemlerin so6zlii
ybnlendirme, varlik alimini yeniden baslatmakla birlikte faizlerde indirim sinyali verildi. Bagimsiz
politika paketi unsurlara iliskin ayrintilara yer verilen tutanaklarda ayrica diisiin enflasyonun devam
etmesi durumunda daha kapsamli bir politika degerlendirme yapilmasi gerektigi savunuldu. Diger
taraftan ABD kanadinda FOMC tutanaklari sonrasinda faiz indirim sinyallerinin yani sira piyasada
50 baz puanlik faiz indirimi ihtimallerinin yiikselmesiyle birlikte fiyatlamalarda oynakliklar gériildii.
Ticaret gériismeleri tarafina bakildidinda ise Cin Ticaret Bakanligi, ABD ve (Cin’in ge¢misteki
tedirginliklerini dikkate almalari halinde uzlasi saglayabilecekleri ifade ederken teknoloji firmasi
Huawei’ye yénelik yaptirimlarin en kisa siirede ortadan kaldiriimasi belirtildi. Veri akisinda ise
Almanya Haziran ayi nihai Tiiketici Fiyat Endeksi aylik bazda ylizde 0.3, yillik bazda ise ylizde 1.6 ile
beklentilere paralel aciklandi. ABD Haziran Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi aylik yiizde 0.3, yillik
bazda ise 2.1 olarak gergeklesirken manset Tiiketici Fiyat Endeksindeki geri gekilmeyle birlikte FED’in
son zamanlardaki enflasyon vurgusu ve buna iliskin faiz politikasinda izleyecekleri yol haritasi merak
uyandirmaya devam ediyor. Bugiin ise, Avrupa Maliye Bakanlari Toplantisi ve Euro bélgesi Sanayi
liretimi datasi takip edilecekken ABD tarafinda Uretici Fiyat Endeksi parite agisindan volatil
fiyatlamalara neden olabilir.

TeknikSeviyeler;
Direncler:1.1280,1.1300,1.1330,1.1360,1.1400
Destekler: 1.1220, 1.1190, 1.1150, 1.1115, 1.1080
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> GBP/USD

ingiltere cephesine bakildidinda ise, Avrupa Komisyonu’nun yeni baskan adayi Ursula Von Der
Leyen, Ingiltere’nin ihtiyag duymasi halinde Brexit’in bir kez daha ertelenebilecedini séyleyerek
Sterlin varliklarina bir miktar nefes aldird. Diger taraftan ingiltere Merkez Bankasi tarafindan gelen
ag¢iklamalarda; Brexit riskinin uzun zamandir piyasalari tedirgin ettiginin altini ¢izdi ve anlasmasiz
ayrilik durumunda piyasalarda sert fiyatlamalarin olacagi vurgulandi. ABD tarafinda ise, FOMC
toplanti tutanaklari sonrasinda Temmuz ayi sonunda gerceklesecek toplantida faiz indirim
ihtimallinin her gecen giin artmasi kaynakl Dolar Endeksinde yasanan gerilme devam etmekte.
FED’in 30-31 Temmuz’da yapilacak FOMC toplantisinda faiz oranini 25 baz puan indirme ihtimali
vurgulanirken ancak faizin 50 baz puan diisiiriilmesi olasiliginin da bulundudu giin igin gelen haber
akislarinda vurgulandi. Bu konuyla ilgili Morgan Stanley (NYSE:MS) yetkilileri de faiz indiriminin ABD
ekonomisini bliyiitecegini diisiinmedidini ve beklenen indirimin Baskan Trump yénetimin siyasi
baskisi nedeniyle oldugu séylendi. Veri akisinda ise ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi aylik yiizde
0.3 yillik ise yiizde 2.1 ile beklentilerin (izerinde gériildii. Bugiin ise, ABD tarafinda agiklanacak
Uretici Fiyat Endeksi takip edilecekken kiiresel risk unsurlarindan Brexit, ticaret gériismeleri gibi
konularda gelebilecek haber akislari parite agisindan sert fiyatlamalara neden olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direncler: 1.2575, 1.2600, 1.2640, 1.2690, 1.2730
Destekler: 1.2500, 1.2475, 1.2440, 1.2400, 1.2380
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ALTIN

Altin fiyatlari kiiresel bliyiime endiselerinin oldugu bir ortamda ABD-Cin ticaret gerilimlerinin
yeniden ortaya ¢ikmasi ve Fed'in faiz indirim beklentilerinin giivenli liman talebini canlandirmasiyla
1,400 dolarin lizerine ¢ikti ve haftalik kazanim kaydetmeye hazirlaniyor.Altinin spot piyasadaki ons
fiyati yiizde 0.3 artisla 1,407.69 dolara yiikseldi..Gram Altin bu sabah 261-TL den islem gérdii.

A=
2.07.2015; 1.403,6000; 1.410,0001; 1,403, 3000; 1.407,0000; +3,3000; (+0,24%)
-1.430
-1.425

-1.420

i
lﬁl ** *T"i =

-1.385
-1.380
-1.375
-1.370
-1.365
-1.360

-1.355

-1.350

-1.345
1.340

-1.325

'+
I

17 18 22 23 24 25 2629 30 01 02 03 06 07 08 09 10 13 14 15 16 17 20 21 22 23 24 27 28 20 30 31 03 04 05 06 07 10 11 12 13 14 17 18 19 20 21 24 25 26 27 28 01 02 03 04 05 08 09 10 11 12 15 16 17
| Mayis 2019 | Haziran 2019 | Temmuz 2019

l++. .
_I_--i* --I-**“' ._'_ +I'+!J_I

i++!Ti. ' i

-1.320
-1.315
-1.310
-1.305
-1.300
-1.295
-1.290
-1.285
-1.280
-1.275
-1.270

« < 5 oaa perina | > 9

PETROL

Meksika Kérfezi'ndeki ABD'li petrol iireticilerinin tropik firtina nedeniyle (iretimlerinin yaridan
fazlasini durdurmasi ve Orta Dogu'daki gerilimlerin artmaya devam etmesiyle, petrol fiyatlari
ylikselerek alti haftanin zirvesine yakin seyrediyor.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli fiyati yiizde
0.4 artisla 66.81 dolra yiikseldi.
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PIYASA VERILERI:

PARA

TR: SAATI BIRIMIi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI

15:30 usD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) (Haz) 2,2% 2,3%

15:30 usD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Haz) 0,2% 0,2%

15:30 usD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Haz) 0,1% 0,1%

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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Yasal Uyari
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