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ONEMLI BASLIKLAR

Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Murat Cetinkaya'nin gérevden alinmasinin ardindan baski
altinda kalan dolar/TL'de Fed Baskani Jerome Powell'in daha biiyiik faiz indirimi beklentilerini
canlandiran ag¢iklamalari sonrasi asagi yonlii hareket siiriiyor.

Diin giine 5.73 civarindan baslayan dolar/TL Cumhurbagskani Tayyip Erdogan'in TCMB'ye yénelik
acitklamalari ardindan 5.75'in iizerini gérse de Fed'den gelen agiklamalarla birlikte yéniinii asagi
cevirdi.Dolar/TL bu sabah 5.6690/5.6710 seviyesinde bulunuyor.Sepet bazinda TL 6.0266/6.0314,
euro/TL 6.3841/6.3871 ve gbp/TL ise 7.1020/7.1150 seviyesinde islem gérdii.

Powell diin Kongre'ye yaptigi konusmada ABD ekonomisinin beklentilerin altinda gelen imalat
verisi, zayif enflasyon ve devam eden ticaret savasi nedeniyle tehdit altinda olmaya devam
ettigini, Fed'in ABD'de ekonomik biiyiimeyi siirdiirmek igin "uygun sekilde" adim atmaya hazir
oldugunu belirtti.

Powell Trump yénetiminin Cin ve diger iilkelerle olan ticaret anlasmazligindan kaynaklanan
belirsizligin yasandigi bir ortamda ABD'nin ekonomik gériiniimiine gélge diisiiren "biiyiik ¢capl”
kiiresel zayifliga isaret etti.

Fed'in son toplanti tutanaklarinin bir¢ok politika yapicinin yakinda daha fazla tesvikin gerekli
olacagini diisiindiigiinii gostererek sert faiz indirimi spekiilasyonlarini yeniden canlandirdi.Dolar
endeksi Powell'in agiklamalarinin ardindan yiizde 0.2 diisiisle 96.877'ye gerileyerek ikinci giinde
de diisiis kaydetti ve haftalik eksiye gecti.

ABD'de gegen hafta aciklanan tarimdisi istihdam verisi Fed'in faizleri 50 baz puan diisiirecegine
beklentilerini azaltmisti. Piyasalar 25 baz puanlik faiz indirimini daha olasi bir se¢enek olarak
goriiyorlardi.Ancak Powell'in diinyanin en biiyiik ekonomisine iliskin temkinli agiklamalari Fed'in
30-31 Temmuz tarihlerde yapacagi toplantida daha biiyiik ¢apli faiz indirimine gidecegi
beklentilerini yeniden canlandirdi.

Dolarda gézlenen deger kaybina paralel, kiiresel olarak faizlerin diisiik seyredecek olmasi TL dahil
gelismekte olan iilke para birimlerinde olumlu bir havaya neden oluyor.Ancak kiiresel
piyasalardaki olumlu havaya karsin yurticindeki risklerin TL'de baski yaratma potansiyeli
bulunuyor.

TCMB'nin para politikasina iliskin belirsizlikler, bu ay icinde teslim edilmesi beklenen S-400'ler
nedeniyle ABD'nin Tiirkiye'ye yaptirim uygulama ihtimali ve Tiirkiye'nin Kibris'in kuzeydogusunda
yeni bir petrol ve dogalgaz sondaj faaliyeti yiiriitmeye baslamasiyla Dogu Akdeniz'de enerji



kaynakh artmaya baslayan tansiyonun TL igin kiiresel piyasalara paralel olasi deger kazanglari
karsisindaki ana risk unsurlari olarak éne ¢ikiyor.

Bu ¢ercevede yeni baskan Murat Uysal'in éniimiizdeki giinlerde diizenlemesi beklenen toplantida
para politikasina yénelik verecegi mesajlar yakindan izlenirken, 25 Temmuz'da yapilmasi
beklenen faiz indiriminin beklenenden daha agresif olup olmayacagi piyasalarda yén belirleyici
olacak.

Reuters'in diin 18 kurumun katihmi ile yaptigi ankete gére Cetinkaya'nin gérevden alinarak
faizlerin diisiiriilmesine daha sicak baktigi belirtilen Murat Uysal''n TCMB baskanlgina
getirilmesinin ardindan bu ay faiz indirimlerine baslamasi beklenen TCMB'den indirim beklentisi
baskan degisimi éncesine gére 100 baz puan artarak 200 baz puana yiikseldi.TCMB'nin bu ay faiz
indirimlerine baslamasini bekleyen katilimcilarin sayisi da baskanin degisiminden énceki déneme
gore artti.

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan "faizde verilen talimatlara" uymadigi icin gérevden aldigi TCMB
Baskani Murat Cetinkaya'nin bundan énceki kararlari nedeniyle "agir bedeller" édediklerini,
merkez bankasinin tamamen revize edemezler ise ciddi sikintilarla karsi karsiya kalacaklarini
belirterek, bundan sonraki siirecte faiz politikalarinin nasil sekillendiginin de en kisa siirede
goériilecegini séyledi.

Tahvil piyasasinda ise Cuma giinii son islemde %18.98 seviyesinde olan iki yillik gésterge tahvilin
bilesik faizi diin spot kapanista son islemde %19.29 seviyesindeydi.Cuma giinii spot kapanista
ortalama %16.08, valérde son islemde %16.21 seviyesinde olan 10 yillik gosterge tahvilin bilesik
faizi ise diin spot kapanista son islemde %17.17 seviyesindeydi.




PARITELER

USD/TRY

Glin igerisinde 5.6500 destegi kritik 6nemde bulunuyor. Daha énce test ettigi bu bélgeden talep
goren Dolar’in bu seviyenin lizerinde tutunmasi durumunda sakinleserek dengelenme ¢alismasini
saglayabilir. Lira’nin 5.7300 altinda gliciinii korumaya devam edecegini séylemistik. Bu sebeple
5.6500 destegi de bu anlamda Dolar’in nerede dengelenecedi ile ilgili bize ipucu verecektir.

Direng (5.7300 — 5.7500 - 5.7900)

Destek (5.6500 — 5.6000 — 5.5500)
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EUR/USD

Euro 1.1200 tizerine ¢ikarak tekrar giivenli bélgeye girdi ve girer girmez de ylikselisine sert sekilde
basladi. Giin icerisinde 1.1260 seviyesini destek olarak test etmesi bekleniyor. Buna bagli olarak bu
seviyenin lizerinde kalmasi durumunda yiikselisin devam ederek 1.1280 ve 1.1320 seviyelerine
gitmesi yiiksek bir ihtimal. Dolar’in giic kaybetmeye devam etmesi siirpriz olmayacaktir. Aksi
durumda ise 1.1230 destegini izleyecegiz.

Direng (1.1280 - 1.1320 - 1.1360)

Destek (1.1260 — 1.1230 - 1.1200)
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> GBP/USD

1.2420 seviyesine yakin bir bédlgeden déniisiine baslayan Pound ciddi bir diisiis trendinden de
¢tkmayi basardi. Fiyatin ciddi bir toparlanmanin igine mi girecegi yoksa tekrar 1.2500 lizerinde
dengelenmek mi isteyecegini gérecegiz. Ancak kisa vadede tekrar 1.2500 altina diismesi
beklenmiyor. Bu sebeple bu seviyenin destek olarak test edilme ihtimali olsa da giin igerisinde
1.2550 direncine dogru gitmesi gayet muhtemel géziikiiyor.

Direng (1.2550 — 1.2600 — 1.2660)
Destek (1.2500 —1.2420 — 1.2380)
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> ALTIN
Altin dolarin deder kaybetmesiyle bir haftadan uzun siirenin zirvesine ylikseldi.Spot altinin ons fiyati
ilk islemlerde 1,426 dolar ile 3 Temmuz'dan bu yana en yliksek seviyesini gérdiikten sonra ylizde 0.4
artisla 1,424.21 dolarda bulunuyor.Gram Altin bu sabah 261-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari vadeli islemleri Meksika Kérfezi'ndeki firtinanin ham petrol liretimini tehdit etmesiyle
alti haftanin zirvesini gériirken, Orta Dogu'da Ingiltere petrol tankeriyle ilgili olay bélgede gerilimin
devam ettigini gésterdi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli fiyati 67.38 dolar ile 30 Mayis'tan bu
yana en yiiksek seviyeye c¢iktiktan sonra ylizde 0.5 artisla 67.31 dolarda bulunuyor.ABD Savunma
yetkilisinin agiklamasina gére, Iran Devrim Muhafizlarina ait oldugu diisiiniilen bes gemi diin
Ingiltere'ye ait petrol tankerine yanasarak durdurmak istedi, bélgede bulunan ingiliz savas
gemisinin uyarisi lizerine geri ¢ekildiler.
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PiYASA VERILERI:
.| PARA .. - .
TR: SAATI BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
12:30 GBP BoE Finansal Kararhlik Raporu
BELIRSIZ | EUR Eurogroup toplantisi
13:15 EUR ECB’den Coeure’nin Konusmasi
14:00 USD OPEC Aylik Rapor
14:30 EUR Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplanti
Tutanaklarinin Yayinlanmasi
15:30 usD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Haz) 2,00% 2,00%
15:30 usD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Haz) 0,20% 0,10%
15:30 usD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Haz) 0,00% 0,10%
15:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 220K 221K
17:00 usD Fed Baskani Powell’in Yorumlari
18:10 UsD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi
19:00 UsD WASDE Raporu
19:15 usb FOMLC Uyesi Bostic’in Konusmasi
20:30 Usb FOMC Uyesi Quarles’in Konusmasi
21:00 usbD Federal Biitce Dengesi (Haz) -6,4B -208,0B




Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari

Biitiin haklari sakhidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler biitiin yatinmcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak tglnciu sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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