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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL 3 haftanin en diisiik seviyelerinde seyrini siirdiiriirken piyasalar yarin gergeklesecek
Merkez Merkez Bankasi (TCMB) enflasyon raporu ve ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz karari
6ncesinde bugiin Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak'in agiklamalarini takip edecek.Dolar/TL
diin 5 Temmuz'dan beri en diisiik seviye olan 5.6025'e kadar geriledi.

TL'nin dolar karsisindaki deger kaybi bu yil icinde, son 1 yilda %32 son ii¢ yilda ise %52
seviyelerine kadar yiikseldikten sonra son dénemde kayiplarin bir béliimii de telafi edilmis
durumda. Son 3 yila bakildiginda kayip %46'ya gerilerken 1 yilda ise bu oran %13'e gerilemis
durumda. Son dénemde yasanan deger kazanglarina karsin TL hala son 1 ve 3 yilda da gelismekte
olan iilkeler arasinda dolar karsisinda en ¢ok deger kaybeden para birimlerinin basinda yer aliyor.
Ancak deger kazancglari negatif ayrismanin da gittik¢e azalmasini saglyor.

Kiiresel merkez bankalarin genislemeci politikalara yeniden yénelmesi ve Tiirkiye ABD iliskilerine
yonelik olumlu beklentiler TL'deki deger kazancinda ana belirleyiciler olarak 6n plana ¢ikmis
durumda. Beklentilerdeki iyilesme ve enflasyonda bagslayan diisiisle birlikte TCMB de gecen hafta
4.5 yillik aranin ardindan politika faizinde 425 baz puanlik indirime gitti.

Kiiresel piyasalarda ise Asya borsalar Fed'in yarin aciklayacadi faiz karari 6ncesinde faiz indirimi
beklentileriyle yiikselirken, sterlin ingiltere'nin AB'den anlasma yapmadan ayrilacagi
endiseleriyle 28 ayin dip seviyesine geriledi.

Fed'in bugiin baslayacak ve yarin sona erecek para politikasi toplantisinda politika faizini 25 baz
puan indirecegi tahmin ediliyor. Fed bu karari alirsa, 10 yildir ilk defa faiz indirmis olacak.ABD
basta olmak iizere diinya borsalarinda son dénemde kaydedilen yiikselis Fed'in baslatacagi
tahmin edilen faiz indiriminden gii¢ buluyor. Dolar ise baslica para birimleri sepeti karsisinda iki
ayin zirvesine yakin seyrini siirdiiriiyor.

Dolar/TL diin 5 Temmuz'dan beri ilk kez 5.6025'e kadar geriledikten sonra 3 haftanin en diisiik
seviyelerine yakin seyrini siirdiiriiyor. Kur bu sabah 5.6155/5.6220 seviyesinde islem gériiyor.
Sepet bazinda TL 5.9336/5.9413, euro/TL 6.2517/6.2607 ve gbp/TL ise 6.800/6.8100 seviyesinde
islem gériiyor.

Ote yandan piyasalarin giindeminde Tiirkiye ABD iliskileri, kiiresel biiyiime endiseleri, kiiresel
ticaret savaslari, Brexit, akdenizde AB ile yasanan gerginlik, olasi bir kabine revizyonu, yeni parti
hazirliklari ve jeopolitik gelismeler de kalmaya devam ediyor.



Bu kapsamda bugiin Cumhurbaskani Tayyip Erdodan baskanliginda gergeklestirilecek Milli
Giivenlik Kurulu toplantisi da takip edilecek. Piyasalar Suriye'nin kuzeyinde planlanan giivenli
bélge konusunda Tiirkiye'nin ABD ile bir gerilim yasayip yasamayacadini takip ediyorlar.

FED YON BELIRLEYECEK
Fed'in Carsamba giinii beklenen faiz kararinda yatirrmcilar 25 baz puan tahmin ettikleri bu

indirimin devaminin gelip gelmeyecegine yénelik ipuglarini izleyecekler.Vadeli islem kontratlari
yatirnmcilarin Fed'den 25 baz puan faiz indirimini fiyatlara yansittiklarini, yarim puan faiz indirimi
beklentisinin ise oldukga diisiik oldugunu gdsteriyor.

Yatirnmcilarin gelecek bir yil icinde 100 baz puan faiz indirimi fiyatladiklari géz éniine alindiginda
ise olasi bir indirim kararindan ziyade faizlerin bundan sonraki seyri hakkinda Fed'den gelecek
acitklamalar daha yakindan izlenecek.

PARITELER

USD/TRY

Hafta agilisinda ekonomik takvim bakimindan sakin bir giin gegirdik. Ticaret savaslari ve Brexit'e
yonelik haber akislari ise glindemin (st siralarindayd.. Diger tarafta bugiin baslayip yarin sonuglarin
aciklanacagi FED toplantilarina yénelik beklentilerde yine piyasanin giindemindeydi. Tiirkiye de ise
TL varliklari, jeopolitik tarafta yasanan pozitifligin etkisiyle birlikte gectigimiz hafta yapilan 425 baz
puanlik faiz indirimine ragmen gii¢lii goriiniimiinii korumaya devam etti. Ancak suanda her ne
kadar gerek S-400 gerekse Dogu Akdeniz konusundaki riskler azalmis gibi géziikse de bu iki konuya
yonelik risklerin masada kalmaya devam ettigini ve nihai bir sonuca varilana kadar piyasa tarafinda
tedirginlik yaratabilecegini belirtmekte fayda gérmekteyiz. Bu ylizden konuya iliskin gelebilecek
ekstra ag¢iklamalar kur fiyatlamalarinda anhk volatilite artirabilir. Diger tarafta ise dikkatler
TCMB’nin  Carsamba  gini  yayinlayacagi  enflasyon  raporuna  ¢evrilmis  durumda.
Teknik olarak bakacak 5.6000 destedgi lizerinde fiyatlanan bir kur gérmekteyiz. Bu noktanin kirilmasi
halinde 200 giinliik tistel hareketli ortalamasina denk gelen 5.5640 destegine kadar geri ¢ekilmeler
gortilebilir. 5.5640 noktasi ise ana destek konumunda. Egerki ana Destek seviyesi kirilir ise TL lehine
ataklar derinlesebilir. Yukari yénli ataklarin artabilmesi iginse 50 giinliik (stel hareketli
ortalamasina denk gelen 5.7380 noktasini takip etmekteyiz. Ancak bu seviye éncesinde 5.6325,
5.6500, 5.6835 ve 5.7145 ara direnglerini izleyebiliriz.
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Gectigimiz giin Brexit ve Ticaret goriismeleri gibi kiiresel risk unsurlarina dair gelismeler parite
fiyatlamalari agisindan énemliydi. Avrupa’nin 6nemli konularindan biri olan Brexit meselesinde,
Ingiltere’den anlasmasiz ayrilik icin hazirliklarin hizlandirildigina yénelik agiklamalar tedirginligi
artirdi. Diger taraftan yarin aksam saatlerinde diizenlenecek FED/FOMC toplantisinda atilacak
adimlar piyasalarin odak noktasinda olmaya devam etti. FED/FOMC toplantisina dair diin
aciklamalarda bulunan eski FED Baskani Janet Yellen, enflasyonun diisiik seviyelerde seyretmesine
vurgu yaparken faiz oranlarinda 25 baz puanlik bir indirim olmasinin olagan oldugunu ifade etti.
Bugtin veri akisinda Euro Bélgesi’nde agiklanacak Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi, ABD kanadinda
ise Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi, Tiiketici Giiveni ve Askidaki Konut Satislari datalari takip
edilecek. Diger taraftan kiiresel risk unsurlarindan Brexit, iran Niikleer Anlasmasi, Ticaret Savaslari
gibi konulara dair gelebilecek haber akislari parite agisindan kritik olabilir. Ozellikle bugiin ABD ile
Cin arasinda yiiz yiize baslayacak gériismelerden gelebilecek agiklamalar parite lizerinde etkili
olabilir.Teknik olarak baktigimizda 1.1140 direncine yakin seviyelerden islem géren paritede buranin
kirilmasi halinde 1.1190, 1.1240, 1.1280 ve 1.1330 seviyeleri gériilebilir. Aksi yondeki islemlerin
agirlik kazanmasi durumunda ise 1.1100, 1.1080,1.1040 ve 1.1000 seviyeleri kritik olacaktir. Sayet
asagi yonlii islemlerin hizlanmasi icin 1.1000 seviyesinin altinda en az 2 giin kalicilik saglanmasini
diisiinmekteyiz. Bu durumda tekrar 1.1000-1.0800 bandina geri déniis hareketi gelebilir.
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1,1140 direncine yakin seviyelerden islem gérdiyor.
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Diin paritede 2017 Mart ayindan bu yana en diisiik seviyeler test edildi. Hafta sonunda Britanya
cephesinde, Bassavci Geoffrey Cox’un: Boris Johnson’a yénelik glivensizlik oylamasinin basaril
olmasi halinde hiikumetin diisecegine yonelik séylemleri ve bu baglamda erken secimlerin devreye
alinabilecegine yonelik beklentilerin ylikselmesi Pound (izerinde hafta basinda baskiya neden oldu.
Zira, Boris Johnson’un Basbakan secildikten sonra: “Amasiz, egersiz 31 Ekim’de Brexit’i
gerceklestirecegiz” seklindeki séylemleri dikkate alindiginda (ilkenin bir genel secime gitmesi halinde
31 Ekim tarihinden énce AB tarafi ile bir anlasma yapilma ihtimali hayli zayiflayacak. Keza, AB
tarafinin da yeni bir anlasma lizerinde tartisiimayacagina dair séylemleri nedeniyle artan riskler diin
de Britanya Basbakani Boris Johnson ve Disisleri Bakani Dominic Raab’in: AB tarafinin anlasmayi
yenilemeye yanasmamasi halinde Anlasmasiz Brexit ‘e hazirlanacaklari seklindeki agiklamalari ile
pick yaparken Pound hizla satis yedi. Bugiin, parite agisindan yine; Brexit eksenindeki gelismeler ilk
etapta kritik olacak. Ote taraftan; ABD ve Cin heyetleri arasinda bugiin baslayacak olan yiiz-yiize
Ticaret Miizakereleri ile hali hazirda devam eden iran meselesine dair gelismeler de, bugiin ABD’de
aciklanacak olan kritik verileri ve bu baglamda yarin aksam agiklanacak olan FED/FOMC kararlarina
dair beklentiler ile birlikte parite lizerinde oynakliklara neden olabilir.
Teknik olarak geri ¢ekimelerin devaminda 1.2100, 1.2075, 1.2030 ve 1.2000 destekleri takip
edilebilir. 1.2000’nin kirilmasi halinde ise satis yonli islemler hiz kazanabilir. Toparlanma
hareketlerinde ise 1.2165, 1.2200, 1.2250 ve 1.2290 direngleri ilk etapta énemli olabilir. Sterlin
tarafinda tam olarak bir toparlanma hareketi gérebilmemiz igcinse 1.2385 noktasi lizerinde kalicilik
goérmemiz gerekebilir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari yatirrmcilarin Fed faiz karari 6ncesi beklemeye ge¢cmesi ve dolarin iki ayin zirvesine
yakin seyretmesine paralel olarak hafif geriledi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati yiizde 0.1 diistisle
1,425.11 dolara indi.Gram Altin bu sabah 258-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlani Fed'in faiz indirimine gidecedi ve diinyanin en biiyiik petrol tiiketicisi ABD'deki talebi
destekleyecegi beklentisiyle art arda dérdiincii giinde de deder kazandi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
fiyati diin yiizde 0.4 yiikselisle kapandiktan sonra bugiin yiizde 0.5 artisla 64.04 dolara ¢ikti.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI :igmi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTi | ONCEKI
10:00 TRY Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi (Tem) 83,40
12:00 EUR Isletme ve Tiiketici Anketi (Tem) 102,6 103,3
12:00 EUR Isletme Ortami (Tem) 0,08 0,17
12:00 EUR Tiiketici Giveni (Tem) -6,6 -6,6
12:00 EUR Tiiketici Enflasyon Beklentisi (Tem) 21,9
12:00 EUR Satis Fiyat Beklentileri (Tem) 3,3
12:00 EUR Hizmet Hissiyati (Tem) 10,6 11,0
12:00 EUR Sanayi Giiveni (Tem) -7,0 -5,6

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyarni
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin

higbir bélimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler bitiin yatirnmcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantil olarak Ugiinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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