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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, Merkez Bankasi'nin (TCMB) 425 baz puanhk faiz indirim karari ardindan
Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in alisilagelenin aksine sert faiz indirimleri yerine kademeli faiz

indirimi ¢agrisi yapmasiyla birlikte ge¢en hafta gordiigii 1 haftanin en diisiik seviyelerinde giine
baslad.

Asya borsalari Fed'in Carsamba giinii beklenen faiz indirimi éncesinde asagi yonlii seyir izlerken,
yatinmcilar 25 baz puan tahmin ettikleri bu indirimin devaminin gelip gelmeyecegine yénelik
ipuglarini izliyor olacaklar.Vadeli islem kontratlari yatirrmcilarin Fed'den 25 baz puan faiz
indirimini fiyatlara yansittiklarini, yarim puan faiz indirimi beklentisinin ise olduk¢a diisiik
oldugunu gdsteriyor.

Yatirnmcilarin gelecek bir yil icinde 100 baz puan faiz indirimi fiyatladiklari g6z éniine alindiginda
ise olasi bir indirim kararindan ziyade faizlerin bundan sonraki seyri hakkinda Fed'den gelecek
acitklamalar daha yakindan izlenecek.

TCMB gecen hafta politika faizini 4.5 yil aranin ardindan 425 baz puan indirdi. Dalgali bir seyrin
ardindan kur faiz indirimi éncesindeki 5.70'li seviyelerde dengelendi. Erdogan'in kademeli faiz
indirimi ¢agrisi ile birlikte hem TL'de deger kazanci hem de tahvil bono getirilerinde diisiis
hizland.

Dolar/TL gegen hafta en diisiik 5.62'yi test ettikten sonra haftayi 5.65 civarinda tamamlanst.
Kur bu sabah ise 5.6630/5.6720 seviyesinden bagsladi. Sepet bazinda TL 5.9820/5.9918, euro/TL
6.3009/6.3115 ve gbp/TL ise 6.9500/6.9980 seviyelerinde islem gérdii.

Tahvil getirileri ise TCMB faizlerinde kademeli diisiis beklentilerinin kuvvetlenmesiyle birlikte
gecen hafta diisiisiinii devam ettirdi. En belirgin diisiis ise gegcen hafta son islem giiniinde
yasandi. 2 yillik gésterge tahvil Cuma giinii yaklasik 80 baz puan gerileyerek son islemde %16.35
bilesik seviyesindeydi.Gosterge 10 yillik tahvilde ise Cuma giiniin diisiis 50 baz puana yaklasti. 10
yillik tahvilde bilesik getiri ise Cuma son islemde %15.47 oldu.

Ote yandan piyasalarin giindeminde Tiirkiye ABD iliskileri, kiiresel biiyiime endiseleri, kiiresel
ticaret savaslari, Brexit, akdenizde AB ile yasanan gerginlik, olasi bir kabine revizyonu, yeni parti
hazirliklari da kalmaya devam ediyor.




PARITELER

USD/TRY

Gectigimiz Cuma giini kur tarafinda TCMB’nin faiz kararinin yankilari takip edilirken, diger taraftan
ise onceki aksam ABD Disisleri Bakanligi S6zclisii Ortagus’un: Suan igin S400’lere dair yaptirim
konusunda bir gelisme yok aciklamasinin yani sira, Cumhuriyet¢i Senatér Lindsey Graham’in “Baris
Konuslandirmasi” konusunu yeniden giindeme getiren agiklamalari ile sabah saatlerinde asadi yonlii
hareketler olustu. Keza, Cumhurbaskani Erdogan’in S400-F35 meselesine dair ag¢iklamalarinin yani
sira, 2023 Haziran ayindan énce segcim yapilmayacagina dair séylemleri de TL lehine islemleri
destekleyen unsurlardandi. Yurt disi tarafta, kiiresel risk unsurlarina dair gelismelerin izlendigi
giiniin énemli ekonomik verileri ise ABD’de aciklandi ve 2.ceyrek biiyiime ve PCE datalarinda
goriilen pozitiflikle kurda bir yukari yénlii tepki geldi. Bugiin, Tiirkiye piyasalarinda ; S400 ve Dogu
Akdeniz gerilimlerine dair gelismeleri éncelikli olarak takip edecediz. Ayrica, gegctigimiz haftaki
TCMB kararlari sonrasi bu hafta aciklanacak olan TCMB Enflasyon Raporu ve S&P Not
Dedgerlendirmesi’ne dair éngériiler de izlenecek. Yurt disi risk unsurlarinin da yine 6nem arz edecegi
haftanin ilk islem giiniinde ayrica, 31 Temmuz’da gelecek FED/FOMC faiz ve politika kararlarina dair
ongortiler de kurda oynakliklara neden olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direncler: 5.6915, 5.7340, 5.7740, 5.8165, 5.8440
Destekler: 5.6480, 5.6260, 5.5960, 5.5700, 5.5435
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi(ECB)’'nin Persembe giinkii faiz ve politika kararlari ile Baskan Draghi’nin
a¢iklamalari Cuma giinii de tartisilirken, banka tarafindan aciklanan anketlerde ise; 2020 biiyiime
tahmini ve 2019,2020 ve 2021 enflasyon éngdriilerinin asagi yénli revize edilmesi ile Euro baski
yedi. Ayrica, [spanya ve ltalya’daki siyasi lokal risklerin durumu da izlenirken, kiiresel risk
unsurlarina dair gelen haber akislari ile birlikte paritede zaman zaman hareketler gériildii. Giintin
merakla beklenen ekonomik verilerinde ise; ABD’nin 2.Ceyrek Biiyiime Orani ve Kisisel Tiiketim
Harcamalari Endeksleri de iyi gelerek kiiresel ¢apta ABD Dolari’ndaki gliglenmeyi destekledi. Bugtin,
parite fiyatlamalari agisindan 6nemli bir veri takip etmeyecediz. Ancak, gerek kiiresel(Ticaret
Savaslari, iran, Brexit) ve lokal(ispanya ve italya) risk unsurlarinin durumu, gerekse FED’in Carsamba
glini agiklayacagi FOMC kararlarina yénelik beklentiler ile paritede oynakliklar gérebiliriz.

Teknik seviyeler;
Direngler: 1.1160, 1.1190, 1.1240, 1.1285, 1.1330
Destekler: 1.1100, 1.1055, 1.1020, 1.0960, 1.0920
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GBP/USD

Boris Johnson’un yeni Britanya Basbakani olmasi ile Brexit’e dair yeniden baslayan belirsizlik ortami
gectigimiz haftanin son islem giiniinde de Pound lizerinde satis baskisina neden oldu. Ayrica; hafta
icerisinde Iskogya’nin bagimsizlik referandumu ¢ikisi ile ortaya ¢ikan endiseler, Cuma giinii de
irlanda Disisleri Bakani Simon Coveney’in: Johnson’un Brexit yaklasimi ¢ok yararsiz yéniindeki
aciklamalari ile artisa gecti ve paritedeki saticili islemleri destekledi. Ticaret Savaslari ve iran
eksenindeki diger gelismelerin de takip edildigi giiniin énemli ekonomik verileri ise ABD’de agiklanan
2.Ceyrek Biiyiime Orani ve Kisisel Tiiketim Harcamalari Endeksi rakamlariydi. Gelen verileri
pozitiflige isaret ederken, FED’in faiz indirimi beklentilerini zayiflatarak paritedeki saticili islemleri
biraz daha derinlestirdi. Bugiin de parite ag¢isindan yine; Boris Johson eksenindeki Brexit'e dair
gelismeler éncelikli olarak takip edilecek. Diger kiiresel risk unsurlarinin da izlenecedi glinde ayrica;
FED’in yarin baslayip Carsamba giinii sona erecek olan FOMc toplantilarinda ¢ikacak faiz ve politika
kararlarina dair éngériiler de parite fiyatlamalarinda etkili olabilir.

Teknik seviyeler;
Direngler: 1.2380, 1.2410, 1.2480, 1.2525, 1.2555
Destekler: 1.2335, 1.2300, 1.2285, 1.2265, 1.2230
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> ALTIN
Altin fiyatlari Fed'in faizleri indirme karari alacagi tahmin edilen bu haftaki para politikasi karari
oncesinde deger kazandi.Altinin spot piyasada ons basina yiizde 0.4 artisla 1,423.49 dolardan islem
gordi.Gram Altin bu sabah 260-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari kiiresel ekonominin gériiniimii hakkindaki endiselerle gerilerken, iran ile niikleer
anlasmaya taraf llkeler arasinda hafta sonunda yapilan gériismeler Ortadogu'da gerilimin
azalabilecedi beklentisini gliclendirdi.Brent ham petroliiniin gegen hafta ylizde 1.6 ylikselen en yakin
vadeli varil fiyati yiizde 0.4 diisiisle 63.23 dolara indi.ABD'de ekonomik biiyiime Cuma agiklanan
verilere gére ikinci gceyrekte beklentilerin lizerinde gerceklesmis olsa da, ABD disindaki ekonomilerde
biiyiime, ABD-Cin ticaret savasinin da etkisiyle hiz kaybediyor.

02 03 06 07 08 09 10 13 14 15 16 17 20 21 22 23 24 27 28 29 30 31 03 04 05 06 07 10 11 12 13 14 17 18 19 20 21 24 25 26 27 28 01 02 03 04 05 08 09 10 11 12 15 16 17 18 19 22 23 24 25 26 29 30 31 01 02
Mayis 2019 | Haziran 2019 | Temmuz 2019
%< o7 o o 1 > ¥




PIYASA VERILERI:

TR: SAATI :igmi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTi | ONCEKI
11:30 GBP ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Tiiketici Kredisi (Haz) 0,9008B 0,822B
11:30 GBP M4 Para Kaynagdi (Aylik) (Haz) 0,2% -0,1%
11:30 GBP Ipotek Onaylari (Haz) 65,75K 65,41K
11:30 GBP Ipotek Kredisi (Haz) 3,408 3,10B

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin

hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde gogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, butin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak lgiinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd.
Hazine ve Fon Yénetimi Miidiirliigii,
Dilek Kemancioglu (Miidiir) PRITEL: 2274671
Sinem Kortan (Miidiir Yardimcisi) PRITEL: 2275153
Talay Ayhun (Kidemli Sef Yardimcisi))  PRTEL: 2275153
Melih Bulak (Kidemli Sef Yardimcisi)  PIRITEL: 2280333 (pahili-206)
Emete Ozsaltik (Kidemli Sef Yardimcisi) FETEL: 2280333 (pahiti-207)

Emine Giilakdeniz (Sef Yardimcisi) PIRITEL: 2280333 (Dahili-205)




