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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL piyasalarda yén belirleyici olarak izlenen Merkez Bankasi (TCMB) faiz karari éncesi giine

5.70'in iizerinde bagsladi.TCMB'nin Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi bugiin baslayacak karar
ise yarin saat 1400'da agiklanacak.

Merkez Bankasi'nin yarinki toplantisindan baslamak iizere éniimiizdeki donemde faiz indirimine
gidecegine kesin goziiyle bakilirken indirimlerin énden yiiklemeli yapilacagi beklentisi ise TL'de
bir miktar olumsuz fiyatlama yaratiyor.Piyasalar Tiirkiye, Avrupa, ABD ve Japonya basta olmak
lizere merkez bankalarinin éniimiizdeki iki haftada gerceklestirecekleri faiz kararlarina
odaklanmis durumda.

TCMB ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz kararlarini 25 Temmuz Persembe agiklayacak.
Ardindan gelecek hafta Japonya Merkez Bankasi ve Fed toplanacak. TCMB, Fed ve bir ihtimal de
ECB'nin Temmuz toplantisinda faiz indirimine gitmesi bekleniyor. Merkez bankalarinin gevsek
para politikalarini koruyacaklarina kesin géziiyle bakiliyor.

TCMB Baskani Murat Uysal'in géreve gelmesinin ardindan yaptigi ilk ag¢iklamanin para
politikasinda daha gevseme yanlisi olacagina isaret ettigini belirten ekonomistler, TCMB'den 25
Temmuz'da faiz indirim beklentisini 250 baz puana yiikseltti.

Reuters'in 25 kurumun katihimiyla yaptigi ankette olusan medyana goére halihazirda %24
seviyesinde olan politika faizinin Temmuz'da %21.5 seviyesine ¢ekilmesi, yilsonunda ise 600 baz
puan diisiisle %18 seviyesine gerilemesi bekleniyor. Temmuz igin beklentiler %19-23 yani 100-500
baz puan indirim araliginda sekilleniyor.Analistler TCMB'nin 400 baz puanin iizerinde bir faiz
indirimi yapmasinin kurda bozulmaya neden olabilecegini belirtiyorlar.

Kiiresel piyasalarda euro ECB'nin yarinki para politikasi karari 6ncesinde dolar karsisinda iki ayin
dip seviyesine geriledi. ECB'nin para politikasinda gevseme sinyali verecegi beklentileri hat
safhaya ulasirken, yatirrmcilar merkez bankasinin diger biiyiik merkez bankalari gibi yakin
dénemde faiz indirecegini tahmin ediyorlar.

Euro diin yiizde 0.5'in iizerinde deger yitirdikten sonra bugiin de yiizde 0.1 diisiisle 31 Mayis'tan
bu yana en diisiik seviye olan 1.1143 dolardan islem gordii.

Eurodaki deger kaybi yarinki ECB toplantisi 6ncesinde hizlandi. Buna karsilik vadeli islem
kontratlari merkez bankasinin faizlerde 10 baz puan indirim yapacadgi seklinde alinan
pozisyonlarin azaldigina, yani faiz indiriminin Eyliil ayinda yapiilmasinin fiyatlandigina isaret etti.

Dolar/TL TCMB faiz karari yaklastik¢a sinirli da olsa yéniinii yikari ¢evirmis durumda. Diin 18
Temmuz'dan beri ilk kez 5.70 seviyesini test eden dolar/TL bu sabah ise yiikselisini siirdiirerek bu



sabah 5.7060/5.7135 seviyesinde.ABD Baskani Donald Trump'in gegcen hafta Tiirkiye'ye yénelik
yaptirrm éngérmedigi seklinde algilanan ilk agiklamasi ile gecen hafta 5.6140 seviyesine kadar
gerileyen dolar/TL'de illikit piyasada gériilen en yiiksek seviye ise 5.73 seviyesi oldu. Sepet
bazinda TL 6.0331/6.0403, euro/TL 6.3600/6.3680 ve gbp/TL 7.100/7.1200 ise seviyesinde islem
gordii.

Ote yandan faiz indirim beklentisi tahvil faizlerinde de diisiise neden oldu. Tahvil getirileri
diisiigiin ardindan yatay bir seyir izliyor. Tahvil piyasasinda 10 yillik gbsterge tahvilin bilesik faizi
diin spot kapanista ortalama %16.21 oldu.

Asya borsalari ABD-Cin ticaret miizakerelerinde ilerleme saglanacagi beklentisiyle temkinli
yiikselirken, Avrupa Merkez Bankasi'nin yarin para politikasinda gevseme mesaji verecegi
beklentisi dolari euro karsisinda iki ayin zirvesine tasidi.

PARITELER

USD/TRY

Onceki iki giinde gériilen alis agirlikli islemler sonrasi, diin sabah saatlerinde de yukari yénlii ataklar
goriilen kurda 5.72 seviyesinin lizeri test edildi. Giin icerisinde, Tiirkiye de; S400 ve TCMB kararlari
gibi kritik konulara dair belirsizliklerin yani sira, yurt disi taraftan da; kiiresel risk unsurlarina dair
gelen bazi haber akislari ile oynakhiklar goriildi. Aksam saatlerinde dikkatler ABD Baskani Trump ile
Cumbhuriyetg¢i Senatérlerin Beyaz Saray’daki gériismesine cevrilirken, toplanti sonrasi herhangi bir
ag¢iklama yapilmad.. Yeni giinde de, Tiirkiye tarafindaki kritik giindem maddelerimiz; “S400” ve
“Dogu Akdeniz Enerji Koridoru” gibi risk unsurlari olacak. Ayrica, Persembe giinii sonuglarini
gbrecegimiz TCMB/Para Politikasi Kurulu toplantisina dair éngériiler de kur tizerinde oynakliklara
neden olabilir. Keza, FED’in 31 Temmuz FOMC kararlarina dair ortaya ¢ikacak beklentilerin de 6nem
arz edecedi giinde, bu baglamda; ABD’de aciklanacak olan PMI(6ncii) ve Yeni Konut Satislari gibi
o6nemli ekonomik verilerin sonuglari ve kiiresel risklere dair gelismeler de oynakliklara neden olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direngler: 5.7340, 5.7550, 5.7740, 5.7930, 5.8165
Destekler: 5.7100, 5.6915, 5.6650, 5.6470, 5.6260
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EUR/USD

Diin, sabah saatlerinden itibaren; Britanya’nin yeni Basbakani’nin “Diizensiz Brexit”e de sicak
baktigini gizlemeyen Boris Johnson olacagi beklentisi ile baski yemeye baslayan parite; sonuglarin
da bu yénde gelmesi ile 1.1140 destedine dodru geri cekilmeler gériildii. Ayrica ispanya’da, yaklasik
3 ay énce yapilan segimler sonrasi; yeniden iktidar olan Sosyalist Parti Genel Baskani(Basbakan)
Pedro Sanchez icin yapilan giiven oylamasinin olumsuz sonu¢lanmasi da bu yéndeki islemleri
destekleyen unsurlardandi. Ote yandan; parite fiyatlamalari agisindan son zamanlarda yine énemli
hdél alan ECB ve FED’in yaklasmakta olan faiz ve politika kararlarina dair éngériiler de diin
takibimizdeydi. FED’in 31 Temmuz aksami ag¢iklayacagi FOMC kararlarinda 25 Bp faiz indirme
ihntimali yiizde 80’lerin lizerine ¢ikarken, ECB’nin 25 Temmuz(yarin)’da yapacadi toplantida 10 Bp
faiz indirime gidebilecegine dair éngdriilerin yiizde 40’larin altina gerilemesine karsin parasal
gevsemeye dair beklentilerin korunmasi da Euro’yu baskilayan unsurlardandi. Bugiin, parite
agisindan dikkatlerimiz yine; kiiresel sistematik risklerin durumu ile FED ve ECB’nin yaklasan
toplantilarindaki faiz ve politika kararlarina dair éngériilerde olacak. Ekonomik takvimde de; Euro
Bélgesi ve ABD’de agiklanacak olan 6ncii PMI datalari ve yine ABD’den gelecek olan Yeni Konut
Satislari verisi ile de paritede oynakliklar olusabilir.

Teknik seviyeler;
Direngler: 1.1160, 1.1190, 1.1240, 1.1265, 1.1285
Destekler: 1.1140, 1.1125, 1.1100, 1.1080, 1.1055
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Parite agisindan diinkii gelismeler oldukga kritikti. Zira, Britanya’da Muhafazakdr Parti biinyesinde
yaklasik 40 giin siiren(ki bunun da yaklasik olarak 1 aylik siireci final oylamasiydi) secimler
sonucunda Parti’nin yeni lideri(dogal olarak Basbakan, beklenildigi gibi; oylarin yaklasik olarak 3’te
2’sini alan eski Disisleri Bakani Boris Johnson oldu. Kabinede gerceklesen bazi istifalara karsin,
AB’nin Brexit'ten Sorumlu Bas Miizakerecisi Barnier’in: Daha énce lizerinde anlasiimis
deklarasyonda degisiklik yapilabilecegine dair agiklamalari ve Boris Johnson’un da: 31 Ekim’de
Brexit’i gergeklestireceklerine dair s6ylemleri kritikti. Zira, sabah saatlerinde; Pound (izerinde olusan
baski, sonuglarin agiklanmasi sonrasi gelen agiklamalar ile yerini bir miktar alicili islemlere birakti.
Ancak bu sefer de, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s ‘den gelen: Anlasmasiz
Brexit ve erken genel segim riskinin arttigi ve bu durumun Ingiltere ‘nin ve badl sirketlerinin kredi
notu iizerinde negatif bir unsur olacadina dair aciklama ve ingiltere Merkez Bankasi’nin bazi
tyelerinin gtivercin tondaki séylemleri ile yeniden geri ¢ekilmeler gérdiik. Bugiin de parite agisindan;
Boris Johnson eksenli Britanya cephesindeki gelismeler 6ncelikli olarak takip edilecek. Ticaret
Savaslari gibi diger risk unsurlari ile FED ve BOE ‘nin yaklasan toplantilarina dair 6ngériilerin de
kritik olacagi giinde, ABD ve Ingiltere’de agiklanacak olan énemli verilerin sonuglari ile de paritede
oynakliklar goriilebilir.

Teknik seviyeler;
Direngler: 1.2455, 1.2480, 1.2500, 1.2525, 1.2555
Destekler: 1.2410, 1.2380, 1.2335, 1.2300, 1.2285

I, -
ﬁi

-1,292
-1,288]
L% 1,260 Farite 12980 dren; 1,2530 desek seviyesmde
L o -1,284
.

L
h h’#* | *l - .. o
' T T

TN

30 01 02 03 06 07 08 00 10 13 14 15 16 17 20 21 22 23 24 27 28 20 30 31 03 04 05 06 07 10 11 12 13 14 17 18 10 20 21 24 25 26 27 28 01 02 03 04 05 08 00 10 11 12 15 16 17 18 10 22 23 24 25 26 20 30
Mayis 2019 Haziran 2019 | Temmuz 2019
“s © Data Periog > 3




> ALTIN

Altin Ortadogu endiseleriyle yatirimcilarin glivenli liman varliklara talebinin artmasina bagl olarak
diin gordiigii bir haftanin dip seviyesinden uzaklasti ancak dolarin gliclenmesi kazanimlari sinirlad.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin 1,413.8 dolar ile 17 Temmuz'dan bu yana en diisiik seviyeyi
gordiikten sonra buglin ylizde 0.3 ylikselisle 1,420.65 dolara ¢ikti.
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> PETROL

Petrol fiyatlari Ortadogu'da iran kaynakli arz kesintisi endiselerinin etkisiyle kaydettigi kazanimlari
artirirken, ABD'nin ham petrol stoklarindaki diisiisiin beklentileri asmasi fiyatlari destekledi.Brent
ham petroliiniin en yakin vadeli fiyati diin yiizde 1 yiikselmesinin ardindan bugiin de yiizde 0.3
artisla 64.03 dolardan islem go6rdii.ABD'nin ham petrol stoklari 6zel sektér temsilcisi API verilerine
gore 19 Temmuz'da sona eren haftada 11 milyon varil diisiisle 449 milyon varile indi. Analistler
stoklarda 4 milyon varil diistis tahmin ediyorlardi.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI BPIQFIGI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTiI | ONCEKIi
10:15 EUR | Fransa imalat Satin Alima Miidiirleri Endeksi (PMI) (Tem) 51,6 51,9
Fransa Hizmet Satin Alma Miid(irleri Endeksi
10:15 EUR (PMI) (Tem)
10-30 EUR Almanya Imalat Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) 451 45,00
(Tem
10-30 EUR Almanya Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 553 558
(Tem)
11:00 EUR imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Tem) 47,6 47,6
11:00 FUR Markit Bilesik Satin Alma Miid(irleri Endeksi (PMI)
(Tem)
11:00 EUR Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Tem) 53,3 53,6
16:45 Usb Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Tem) 50,9 50,6
16:45 UsD Markit Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi 51,5
16:45 UsbD Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Tem) 51,6 51,5
17:00 usD Yeni Konut Satislari (Haz) 659K 626K
17:00 usD Yeni Konut Satislari (Aylik) (Haz) 6,0% -7,8%
17:30 UusD Ham Petrol Stoklari -4,011M | -3,116M
17:30 UusD Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari -1,351m
BELIRSIZ | GBP Ingiltere Basbakani Theresa May’in Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin
hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde gogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatinmeilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Uglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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