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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL giine 5 giiniin zirvesi olan 5.70'i test ederek bagslarken piyasalar Tiirkiye, Avrupa, ABD ve
Japonya basta olmak iizere merkez bankalarinin faiz kararlarina odaklanmis durumda.

TCMB ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz kararlarini 25 Temmuz Persembe agiklayacak.
Ardindan gelecek hafta Japonya Merkez Bankasi ve Fed toplanacak. TCMB, Fed ve bir ihtimal de
ECB'nin Temmuz toplantisinda faiz indirimine gitmesi bekleniyor. Merkez bankalarinin gevsek
para politikalarini koruyacaklarina kesin géziiyle bakiliyor.

Vadeli islem kontratlari ECB'nin mevduat faizini %43 olasilikla 10 baz puan indirecegini
fiyatlarken, ekonomistler ECB'nin faizlerde bu hafta degisiklik yapmayacagini ancak Eyliil'de
indirim sinyali verecegini tahmin ediyorlar.

Kiiresel piyasalarda ise dolar endeksi Fed'in gelecek hafta faiz indirecegi beklentisiyle gerileyen
ABD Hazine tahvil getirilerinin bugiin yiikselmesine paralel olarak %0.2 yiikseldi .

Dolar/TL diin 5.6525-5.6925 bandinda bir seyir izledikten sonra 5.67 civarinda giinii
tamamlanmisti. Kur bu sabah ise 18 Temmuz'dan beri ilk kez 5.70 seviyesini test ederek giine
basladi. ABD Baskani Donald Trump'in geg¢en hafta Tiirkiye'ye ydnelik yaptirrm éngérmedigi
seklinde algilanan ilk agiklamasi ile gecen hafta 5.6140 seviyesine kadar gerileyen dolar/TL
5.6960/5.7010 seviyesinde islem gériiyor. Sepet bazinda TL 6.0352/6.0408, euro/TL
6.3744/6.3808 ve gbp/TL ise 7.0880/7.0970 seviyelerinde islem gérdii.

Tiirkiye'ye yaptirrm konusunda yaptigi ilk agiklamalarin olumlu algilanmasiyla diisiise gegen
dolar/TL'de yén belirleyici olarak Merkez Bankasi'nin 25 Temmuz'daki faiz karar
bekleniyor.Kiiresel piyasalarda iran-ingiltere gerilimi takip edilirken, ABD-Cin ticaret gériismeleri
ve ABD sirketler bilangolari da izleniyor.

TCMB KARARI HAFTANIN GUNDEMI

Merkez Bankasi Baskani Murat Uysal'in géreve gelmesinin ardindan yaptidi ilk agiklamanin para
politikasinda daha gevseme yanlisi olacagina isaret ettigini belirten ekonomistler, TCMB'den 25
Temmuz'da faiz indirim beklentisini 250 baz puana yiikseltti.

Reuters'in 25 kurumun katihmiyla yaptigi ankette olusan medyana gére halihazirda %24
seviyesinde olan politika faizinin Temmuz'da %21.5 seviyesine g¢ekilmesi, yilsonunda ise 600 baz
puan diisiisle %18 seviyesine gerilemesi bekleniyor. Temmuz igin beklentiler %19-23 yani 100-500
baz puan indirim araliginda sekilleniyor.



Reuters'in gérev degisiminin hemen ardindan yaptigi ankette Temmuz beklentisi 100 baz puan
artarak 200 baz puana yiikselmis, yil sonu igin ise 425 baz puan seviyesinde olusmustu.

Ote yandan faiz indirim beklentisi tahvil faizlerinde de diisiise neden oldu. Tahvil getirileri
diisiisiin ardindan bu hafta TL'ye paralel sinirl yiikseliyor.

Tahvil piyasasinda 10 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi Cuma giinii spot kapanista %16.20
seviyesinde islem gordii. Diin spot kapanis %16.35 seviyesinden gerceklesti.

Asya borsalari Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) bu haftaki toplantisinda, Fed'in ise gelecek hafta
faiz indirecegi beklentisinden destek buldu.

Sterlin ise ingiltere’de muhafazakar partinin yeni parti baskani ve basbakan olarak AB'den
ayrilma yanlisi Boris Johnson'i segecegi ve iilkenin AB'den anlasmasiz ayrilacagi endisesiyle art
arda iigiincii seansta da deder yitirdi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi yiizde 0.15, Japonya'nin Nikkei
endeksi yiizde 1 yiikseldi.

PARITELER

USD/TRY

Diin kur agisindan yine; 25 Temmuz TCMB/PPK(Para Politikasi Kurulu) toplantisina dair 6ngériiler ve
“S400-F35” ikilemi ile “Dogu Akdeniz Enerji Koridoru” eksenindeki risklerin durumu Tiirkiye kaynakli
olarak etkiliydi. Sabah saatlerinde risk unsurlarina dair gelen bazi spekiilatif haber akislari ile yukari
yonlii hareketler ortaya ¢ikarken, yurt disi taraftan da; FED’in, 31 Temmuz aksami ag¢iklanacak olan
FOMC kararlarina dair beklentiler(25 Bp. ihtimalinin 50 Bp. ihtimaline gére yeniden baskin ¢ikmasi
ile Dolar gliglendi) ve kiiresel risk unsurlarina dair riskler kaynakli olarak Dolar Endeksi fiyatlamalari
lizerinden giin icerisinde hareketlilik gérdiik. Diin agciklanan Merkezi Yénetim Borg¢ Stoku verisinde
ise; gectigimiz ayki tarihi rekor seviyeden 1,2 Milyar TL gerileme gériildii. Bugiin de Tiirkiye tarafta;
Tliketici Gliven Endeksi verisini takip edecediz. ABD tarafinda da; Mevcut Konut Satislari verisinin
aciklanacadi giinde ayrica, gerek Tiirkiye de (5400, Dogu Akdeniz) gerekse kiiresel cephedeki
(Ticaret Savaslari, iran, Brexit vb.) risk unsurlarina dair gelebilecek haber akislari ve FED ile
TCMB’nin yaklasan faiz ve politika kararlarina dair éngériiler yine kurda volatil islemlere neden
olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direncgler: 5.6915, 5.7100, 5.7300
Destekler: 5.5700, 5.5800
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Cok 6nemli ekonomik verinin agiklanmadidi yeni haftanin ilk giiniinde yine; Ticaret Savaslari ve iran
gibi kiiresel, Brexit ve italya gibi lokal risk unsurlari ile ECB ve FED’in yaklasan faiz/politika
kararlarina dair éngdriilerin takip edildigi paritede; FED’in faiz indirim 06ngdriilerinin 25 Bp
cevresinde toplanmasinin yani sira, Brexit ve iran konusundaki belirsizlikler ile giine saticili baslangi¢
yapildi. Giin icerinse, ABD Baskani Donald Trump’in: FED’in faiz indirimi yapmasi gerektigine yonelik
s6éylemleri ve ABD heyetinin éniimiizdeki hafta yiiz yiize miizakereler icin Cin ‘e gidecegine dair
haber akislari ile artan risk alma istahi Euro varhklarini bir miktar desteklese de; Britanya’daki
Basbakanlik giindemi kaynakli Brexit’e dair endiseler ve iran konusundaki belirsizliklerle parite giinii
yine satis agirlikli kapatti. Yeni giine de saticili baslangi¢c yapan parite agisindan ekonomik takvimde;
ABD’de ag¢iklanacak olan Mevcut Ev Satislari’nin haricinde énemli bir data takip edilmeyecek. Ancak
yine; Ticaret Savaslari, Brexit, italya ve iran konulari gibi sistematik risk unsurlari ile FED ve ECB gibi
majér merkez bankalarinin atacadi politika hamlelerine dair éngériiler parite lizerinde oynakliklara
neden olabilir.

Teknik seviyeler;
Direngler: 1.1240, 1.1265, 1.1285
Destekler: 1.1190, 1.1160, 1.1140
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Yaklasik olarak 40 giinliik maraton sonrasi diin itibariyle sona eren Britanya’daki Muhafazakér Parti
liderlik se¢iminin(dogal olarak Basbakanlik) bitmesi éncesinde; gegen haftadan da haberlerini takip
ettigimiz Bakanlar Kurulu’ndan istifalarin baslamasi ile Pound varliklari baski yedi. Gegtigimiz
hafta’dan bu yana, Boris Johson’un Basbakan secilmesi halinde; Maliye Bakani, Uluslararasi
Kalkinma Bakani ve Adalet Bakani’nin istifa edecegi séylentileri ayyuka ¢ikarken, Avrupa ve
Amerika’dan Sorumlu Devlet Bakani’nin diin istifa etmesi ile; krizin derinlesecegine dair artan
beklentiler Pound lizerindeki baskiyr devam ettirdi. ABD ve kiiresel cepheden Ticaret Savaslari ve
iran konularina dair gelen haber akislari ile FED’in 30-31 Temmuz FOMC toplantilarina dair ortaya
¢ikan 6ngdrtiiler de fiyatlamalar tizerinde zaman zaman etkiliydi. Zira, ABD Baskani Trump’in: FED’e
yonelik faizleri indirme g¢agrisini yinelemesi ise paritede bir miktar toparlanma girisimine neden
oldu. ingiltere’de; Sanayi Siparis Trendi ve ABD’de; Mevcut Konut Satislari verilerinin takip edilecedi
yeni glinde, parite acisindan en 6nemli glindem maddesi hi¢ kuskusuz; bugiin belli olacak Britanya
Basbakani kapsaminda Brexit’in durumu ve Britanya siyasetindeki gelismeler olacak. FED ve BOE’nin
yaklasan politika ve faiz kararlari ile; Ticaret Savaslari ve iran gibi risk unsurlarina dair gelismeler de
yine oynakliklara neden olabilir.

Teknik seviyeler;
Direngler: 1.2480, 1.2500, 1.2520
Destekler: 1.2455, 1.2410, 1.2400
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> ALTIN
Altin fiyatlari dolarin deger kazanmasina ve yatirnmcilarin Fed'in faiz karari dncesinde kdr
realizasyonuna gitmelerinin ardindan geriledi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati ylizde 0.5 diisiisle
1,417.80 dolara geriledi.Gram Altin bu sabah 260-TL den islem gordii.
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> PETROL

Petrol fiyatlar1 Ortadogu'dan arz kesintisi endiseleriyle yukari yénlii hareket ederken, kiiresel
talepteki zayif gériiniim kazanimlari sinirladi.Diin iran'in Ingiltere'ye ait bir tankere el koymasinin
ardindan ylizde 1 yiikselen Brent ham petroliiniin en yakin vadeli fiyati bugiin yiizde 0.1 artida 63.3
dolarda seyretti.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI BPIQFIGI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTiI | ONCEKIi
13:00 GBP Ingiliz Sanayi Birligi (CBI) Sanayi Siparis Trendi (Tem) -15 -15
15:15 GBP BoE MPC Uyesi Haldane’in Konusmasi
16:00 usD Konut Fiyat Endeksi (Yillik) (May) 5,2%
16:00 usD Konut Fiyat Endeksi (Aylik) (May) 0,3% 0,4%
16:00 usD Konut Fiyat Endeksi (May) 274,7
17:00 usb Mevcut Ev Satislari (Haz) 5,35M 5,34M
17:00 usb Mevcut Konut Satislari (Aylik) (Haz) -0,2% 2,5%
17:00 Usb Richmond imalat Endeksi (Tem) 5 3
17:00 usb Richmond Imalat Nakliyeleri (Tem) 7
23:30 UsD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari -1,401M

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer
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material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
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all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
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icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantil olarak lgiinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd.
Hazine ve Fon Yénetimi Miidiirliigii,
Dilek Kemancioglu (Miidiir) PRITEL: 2274671
Sinem Kortan (Miidiir Yardimcisi) PIRITEL: 2275153
Talay Ayhun (Kidemli Sef Yardimcisi))  BRITEL: 2275153
Melih Bulak (Kidemli Sef Yardimcisi)  FIPITEL: 2280333 (pahili-206)
Emete Ozsaltik (Kidemli Sef Yardimcisi) BETEL: 2280333 (pahili-207)

Emine Giilakdeniz (Sef Yardimcisi) PIPITEL: 2280333 (Dahili-205)



