GUNLUK FINANS BULTENI LIMASOL

TURK KOOPERATIF

BANKASI

19 Haziran 2019

Hazine ve Fon Yonetimi Miidiirlagii

ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL ABD Tiirkiye iliskilerine yénelik endiselerle giine sert bir yiikselisle 5.9250'yi test ederek
basladi. Kur yeniden 5.90'in altinda islem gériirken bugiin ABD Merkez Bankasi faiz kararini
bekliyor olacacagiz.

Piyasada bu haftasonu yapilacak istanbul segimleri beklenirken, ABD ile iliskiler ana yén
belirleyici konumunu siirdiiriiyor. Avrupa Merkez Bankasi'nin yeni genisleme yanlisi adimlar
atilabilecegi agiklamalari ise piyasada iyimserligi destekleyen bir etken olarak éne ¢ikiyor.

Asya borsalari para politikasi kararini bu aksam agiklayacak olan Fed'in Avrupa Merkez
Bankasi'ni (ECB) izleyerek faiz indirimlerine kapiyi aralayacadi beklentisiyle bes haftanin zirvesine
cikti.Yatirrmcilar dolarin Fed karari sonrasi giiciinii koruyup koruyamayacadini izliyor olacaklar.
Fed'in bu aksam sonug¢lanacak toplantida para politikasinda degisiklik yapmamasi, ancak bir
sonraki toplantinin yapilacagi Temmuz'da faiz indirimine zemin hazirlamasi bekleniyor.

Tiirkiye'nin kredi notunun Moody's tarafindan bir kademe indirilmesine belirgin tepki vermeyerek
haftaya 5.90'li seviyelerin iizerinde baglayan dolar/TL diin de diisiisiinii siirdiirerek giinii 5.84'lii
seviyelerde tamamlamisti.

Kur bu sabah ise giine 5.9250'yi test ederek basladi. Yiikseliste son dénemde oldugu gibi ABD
Tiirkiye iliskilerinin belirleyici oldugunu diisiiniiyoruz. Kur, Haziran ayinda 5.6605'i test ettikten
sonra gegen hafta Cuma giinii 5.9340'a kadar yiikseldi. Hem diisiis, hem yiikseliste belirleyici ABD
ile iliskiler oldu.Sepet bazinda TL 6.2144/6.2189, euro/TL 6.5638/6.5689 ve gbp/TL ise
7.3700/7.3790 seviyesindeydi.

TAHVIiL/BONODA ARTAN BORCLANMA IHTIYACI iZLENiYOR

Biitce agiginin 6ngoriilenin iizerinde artis gdstermesi sonrasi Hazine'nin artan bor¢glanma
ihtiyacini nasil karsilayacagi piyasada yakindan takip ediliyor. Diin diizenlenen ihaleler de bu
kapsamda yakindan takip edilirken artan borglanma maliyetlerine karsin Hazine'nin borglanma
tutarlarini da programlarinin étesinde artirdigi gériiliiyor.

Bu ay toplam 11.4 milyar TL'lik i¢ borg¢ servisine karsilik 9.3 milyar TL'si piyasadan toplam 12
milyar TL'lik i¢ bor¢glanma programlayan Hazine, piyasadan 10.06 milyar TL, kamu dahil toplamda
ise 13.1 milyar TL borglannusti. Bugiin sukuk ile 1.61 milyar TL ve programda olmayan 6 ay vadeli
2.07 milyar TL'lik bor¢lanma ile birlikte bu ay hedefler olduk¢a asilmis durumda.



Tiirkiye ekonomisinin makro anlamda, 6zellikle de benzer iilkelere kiyasla, en giiclii oldugu
alanlarin biri olan biitce dengesi, 2016'da yasanan darbe girisiminin etkilerini azaltmak igin
alinan énlemlerle bozulmaya basladi. Giivenlik harcamalarindaki artis da bu etkiyi tetikledi.

Gegen yil genel secimler dncesi kamu emekli ve ¢alisanlarina yénelik genislemeci adimlar ise
harcamalar tarafindaki yiikselisin kalici olarak hizlanmasina neden oldu.Bugiinlerde ise ge¢mis
dénem atilan adimlarin giderleri artirdigi bir ortamda biiyiime yavaslayarak biitce gelirlerini
sinirlamig durumda.

Hazine'nin artan bor¢glanma ihtiyaci sonrasi ise hafta basinda Merkez Bankasi'ndan Hazine
ihalelerinde en yogun alici olan Piyasa Yapici (PY) bankalara yénelik bir adim geldi. TCMB piyasa
yapiciligi sisteminin desteklenmesi amaciyla piyasa yapici bankalara agik piyasa islemleri (APi)
cercevesinde likidite imkéni kullandiriimasina karar verdi. Tahvil/bono piyasasinda 10 yillik
gdsterge tahvilde son islem %17.62 , géosterge 2 yilhkta %21.95 oldu.

PARITELER

USD/TRY

Diin Tiirkiye de giindeminde énemli ekonomik veriler yer aldi. Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan
yayinlanan verilere gére Nisan ayi Sanayi Uretimi aylik bazda yiizde 1, yillik bazda ise yiizde 4
daralma kaydetti. Perakende Satislari ise aylik bazda yiizde 1.8, yillik bazda ise yiizde 6.9 azald.
Gelen kétii ekonomik verilere ragmen 6zellikle kiiresel tarafta yasanan gelismeler kaynakli olarak
gelismekte olan lilke para birimlerinde yasanan pozitiflik kur tarafina da yansidi ve haftaya pozitif
baslayan TL varliklari diinde olumlu ivmesini siirdiirdii. Ozellikle basta FED ve ECB olmak iizere
majér merkez bankalarindan gelen faiz indirim sinyalleri bu durumu destekliyor. Ancak gerek
ekonomide gerekse jeopolitik ve siyasi riskler kaynakli yasanan sorunlar bu olumlu ivmeyi
sinirlandiriyor. Ozellikle bugiinde gerek ABD ile S-400 — F-35 ikilemi iizerinden gerekse Dogu
Akdeniz’de Yunanistan ile yasanan gerginliklere yonelik gelebilecek aciklamalar giindemimizin (ist
siralarinda olacak. Ekonomik takvim bakimindan sakin gecirdigimiz giinde ayrica dikkatlerimiz
aksam saatlerinde yayinlanacak olan FED/FOMC kararlari ve FED Baskani Jerome Powell’in basin
toplantisinda olacak. Teknik olarak ise 5.85 noktasinin lzerinde bir fiyatlama gérmekteyiz. Zira kur
bu seviye lizerinde kalicilik gdésterirse alis yénlii islemler artis gésterebilir. Ancak satislarin
hizlanabilmesi icin 5.77 destedinin kirilmasi gerektigini diisiinmekteyiz. 5.85 lizerinde ise 5.9240,
5.9500 ve 5.9695 direncleri takip edilebilir.



> EUR/USD

Diin Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi’nin faiz indirim sinyali sonrasi Avrupa tahvil
piyasasinda yasanan sert diisiisler parite tarafinda satis yénlii islemlerin 6niinii acti. Ote yandan
Euro Bélgesi’nden takip ettigimiz zayif enflasyon rakamlari ile olumsuz gelen ZEW Endeksleri de yine
paritedeki satis yonlii islemleri destekleyici etmenlerdi. ABD tarafinda ise dikkatler bugiin
yayinlanacak olan FED/FOMLC toplantilarina ¢evrilmisken ézellikle ticaret savaslari konusunda ABD
Baskani Donald Trump’in ihmli séylemleri kiiresel bazda risk istahini bir miktarda olsa toparladi ve
paritede goriilen sert diisiislerin 6nii kesildi. Bugtin ise dikkatlerimiz FED/FOMC kararlari ile FED
Baskani Jerome Powell’in basin toplantisinda olacak. Ozellikle gerek kararlarda gerekse Powell’in
soéylemlerinde faizlere ydnelik verilecek ipuglari parite lizerinde sert fiyat hareketlerine neden
olabilir. Teknik olarak baktigimizda ise geri c¢ekilmelerin devaminda 1.1110 destedini énemli
goérmekteyiz. Zira buranin kirilmasi satis yonlii hareketleri hizlandirabilir. Ancak bu nokta éncesinde
1.1165 ve 1.1135 ara destekleri takip edilebilir. Toparlanma hareketlerinde ise 1.1210, 1.1240,
1.1265 ve 1.1280 direngleri izlenebilir.
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>

GBP/USD

Diin Ingiltere tarafinda ekonomik veri agisindan sakin bir giin olsa da gelen aciklamalar 6nemliydi.
Finansal Politika Komitesi (yesi Anil Kashyap, Brexit referandumundan bu yana yabanci fonlara
bagimli hale geldigini ifade ederken bu fonlarin kisa stirede geri ¢ekilme ihtimalinin kritik olacagina
vurguladi. Bununla birlikte ingiltere Ticaret Bakani Liam Fox’un anlasmasiz Brexit durumunda
ticaret ortaminda olusabilecek risklere deginirken, Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario
Draghi’nin negatif faiz politikasinin Avrupa bélgesi igcin verimli oldugunun ve faiz indirim
senaryosunun ECB araclari arasinda yer aldigini deklare etmesi kritikti. ABD tarafinda ise gézler
FED/FOMC toplantisina ¢evrilmis durumda. Ozellikle bu toplantida alinacak kararlarla birlikte
onimiizdeki déneme dair Powell'in agiklamalari parite agisindan 6nem teskil etmektedir. Bugiin
Ingiltere tarafinda aciklanan Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve Uretici Fiyat Endeksi (UFE) parite
agisindan dénemli olacakken Brexit konusunda gelebilecek haber akislari paritede volatil
fiyatlamalara neden olabilir. Teknik olarak baktigimizda ise 1.2520 desteginin kirilmasi halinde
1.2480, 1.2420 seviyeleri takip edilebilir ancak olasi yukari yonlii islemler igin ise 1.2600 seviyesinin
lizerinde kalicilik saglamasi durumunda tekrar 1.2680, 1.2720 direngler izlenebilir.
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> ALTIN
Altin fiyatlari ABD ile Cin arasindaki ticaret geriliminin azalacagi beklentisi ve risk istahini artiran
ECB'nin para politikasinda gevseme sinyalinin ardindan deger yitirdi.Altinin spot piyasadaki ons
fiyati yiizde 0.1 ekside 1,344.92 dolardan islem gérdii.Gram Altin bu sabah 256-TL den islem gérdii.

Cndl; ¥AU=; 19.06.2019; 1.346,1600; 1.347,2100; 1.341,7600; 1.345,5612; -0,5188; (-0,04%)
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> PETROL
Petrol fiyatlari ABD ile Cin arasindaki ticaret gériismelerinde ilerleme saglanacagi beklentileri ve
ABD ile iran arasindaki gerilimin daha da artacadi endisesiyle diinkii seansta kaydettigi kazanimlari
artirdi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli fiyati diin yiizde 2 yiikseldikten bugiin yiizde 0.1 artisla
62.22 dolardan islem gérdii.




PIYASA VERILERI:

TR: SAATI l:i:mi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
ABD Fed Faiz Karari

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklari sakhidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin

hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen diriinler biitiin yatinmcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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