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ONEMLI BASLIKLAR

ABD'de Cuma giinii agiklanan tarimdisi istihdam verisi ve Tiirkiye-ABD iliskilerine yénelik

endiselerle Cuma giinii iki yonlii dalgalanan dolar/TL bu sabah 5.84 civarinda seyrediyor.

Tiirkiye piyasalarinin kapali oldugu bayram tatili sirasinda 5.6605 ile yaklasik iki ayin en diisiik
seviyesini géren dolar/TL, Cuma giinii 5.7875-5.8695 bandinda dalgaland..

Ote yandan Reuters'ta Cuma giinii yer alan ABD'nin, F-35 ucaklarinda egitim almasi igin
Tiirkiye'den su anda ABD'de bulunanlar disinda yeni pilot kabul edilmemesine karar verdigine
yénelik bir haberin ardindan yiikselen dolar/TL, zayif ABD tarimdigi istihdam verisinin ardindan
ise 5.78'li seviyeleri test etmisti.

Cuma giinii ayrica ABD Savunma Bakani Vekili Patrick Shanahan, Milli Savunma Bakani Hulusi
Akar'a yolladigi bir mektupla S-400 sisteminin almaktan vazgegmemesi halinde Tiirkiye'nin F-35
programindan ¢ikarilacagini bildirdi.

Bu hafta ABD ile iliskilerin seyri, PPK toplantisi ve ABD verileri izlenecek. TCMB bu toplantida bir
degisiklik yapmayacaktir. Ancak Temmuz'da faiz indirim siirecinin baslayabilecegine yénelik
beklentiler var dolayisiyla bir sonraki toplantiya iliskin sinyal verilip verilmeyecedgi izlenecek.

"Fed'in faiz indirim siirecinin baglayacak olmasiyla global hisse piyasalari olumlu, ABD ve
Meksika arasindaki anlasma da piyasalari rahatlatti. TL'deki kayip hisse tarafinda bir miktar
baski yaratir ancak global piyasalar olumlu, F35 konusu da uzun zamandir fiyatlanan bir gelisme
oldugu igin agilista ¢cok olumsuzluk yaratmaz.

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan S-400'lerde geri adim atmanin s6z konusu olmadigini séyliiyor.

Tarim digi istihdam verisinin ardindan dolar/TL'deki gerilemenin de destekledigi BIST-100 ve
bankacilik endeksinde Cuma giinii alimlar hizlanmigti.

BIST-100 endeksi Cuma giinii yiizde 3.8 yiikselisle 93,810 seviyesinden kapanmisti.

Tahvil-bono piyasasinda ise 10 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi Pazartesi giinii spot kapanista
%18.94 seviyesindeydi.

Gosterge iki yillik tahvil ise Pazartesi spot kapanista %24 seviyesinden kapandiktan sonra Cuma
glinii spot kapanista %23.42, valérde son islemde %22.9 seviyesindeydi.



Asya hisse piyasalari ve ABD endeks vadeli kontratlari, ABD'nin yasadisi goégii onlemedigi
gerekgesiyle Meksika'ya yonelttigi giimriik vergilerini artirma tehdidini geri gekmesinin ardindan
yiikseldi.

ABD'de agiklanan beklentilerden zayif istihdam verisi ise Fed'den faiz indirimi beklentilerini
canlandirarak piyasalara destek oldu.

ABD ile Meksika'nin anlagmazliklarini Cuma giinii gidermesinin ardindan Meksika pesosu bugiin
erken saatlerde dolar karsisinda yiizde 2 deger kazandi. Cin'in para birimi yuan ise zayif ithalat
verisi ve ABD ile ticaret miizakerelerindeki agmazin siirmesi nedeniyle yilin en zayif seviyelerine
geriledi.

S&P 500 endeksi vadeli kontratlar1 seans iginde yiizde 0.8 prim yaptiktan sonra yiizde 0.4 artida
seyrederken, ABD'nin 10 yil vadeli Hazine tahvillerinin getirisi 3.5 baz puan yiikselerek yiizde
2.119'a ¢ikti. Getiriler Cuma giinii zayif istihdam verisinin ardindan 21 ayin dip seviyesi olan yiizde
2.053'e inmisti.

Yatinnmcilar Cin ile ticaret savasi yiiriiten Washington'un Meksika ile yeni bir cephe agmasinin
ABD'deki ekonomik biiyiimeyi yavaslatacagindan, hatta ekonomiyi resesyona sokacagindan
kaygilaniyorlardi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi , Hong Kong ve Endonezya'nin
destegiyle yiizde 0.7, Japonya'nin Nikkei endeksi yiizde 1.1 yiikseldi.

Giiglenen risk istahi dolarin yen karsisinda yiizde 0.2 dederlenmesini sagladi.

ABD'de tarim disi istihdam Cuma giinii agiklanan verilere gére Mayis ayinda 75,000 ile 185,000
olan beklentilerin ¢ok altinda artti. Ekonominin daha az istihdam yaratmasi yatirimcilarin faiz
indirimi beklentilerinin giiclenmesine yol agti.

Her ne kadar ABD ile Meksika'nin vardigi anlasma sonucu faiz indirim beklentileri bu sabah bir

miktar gerilemis olsa da, yatirnmcilar Fed'in bu yil faizleri en az iki defa 25'er baz puan
indirecegini tahmin ediyorlar.

PARITELER

USD/TRY

Yurt ici tarafta gectigimiz haftanin son islem giiniinde; Ramazan Bayrami tatilinin sona ermesi ile
piyasalar acilirken, kurda sabah saatlerinde yukari yonlii sert ataklar gériildii. CDS priminin 430
seviyelerine kadar gerilemesi ile deger kazanan TL’nin, 6zellikle ABD cephesinden S400 konusuna
dair Bayramin iigiincii giiniinden itibaren yeniden baslayan gerilimi tirmandirabilecek agiklamalar
ile deger kaybettigi goriildii. Yukari yonlii hareket Londra Swap Piyasasi’ndaki pozisyon kapatmalari
ile birlikte ivmelenirken, akabinde aciklanan;, TCMB Net Uluslararasi Rezervleri’nde gériilen yiizde
5’in lizerindeki artis ile kurda geri cekilmeler gériildii. Yine, ABD’den gelen kritik Is istatistikleri
(Tarim Disi Istihdam, Ortalama Saatlik Kazanclar)'nde kétii gerceklesmeler gériilmesi ile Dolar
varlklan kiiresel ¢capta deger kaybederken, kurda da geri c¢ekilmeler olustu. Bugiin, Tirk Mali



>

Piyasalarinda yine dikkatler; jeopolitik ve siyasi risklerin durumunda olacak. CDS ve tahvil faizleri ile
birlikte ayrica, Carsamba giinii yapilacak olan 10 Milyar TL’ye yakin Hazine itfasi dncesi bugiin
diizenlenecek olan; 1 ve 5 yillik Devlet Tahvili ihaleleri ve yine Carsamba giinii yapilacak olan
TCMB/PPK toplantisina yénelik éngériiler de kur lizerinde oynakliklara neden olabilir. Ticaret
Savaslari ve Brexit gibi kiiresel risk unsurlarinin izlenecegi yurt disi tarafta da; aciklanacak olan
6nemli datalarin sonuglari ve FED‘in éniimtizdeki hafta yapacagi FOMC toplantilarina dair éngériiler
de oynakliklara neden olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direncgler: 5.8670, 5.8815, 5.9280, 5.9515
Destekler: 5.8290, 5.7740, 5.7550, 5.7100
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EUR/USD

ECB kararlari sonrasi gegtidimiz Cuma giinii gézler Almanya’dan gelecek Sanayi Uretimi verisine
cevrilirken, yiizde 1.9°luk daralma ile 2016 Aralik’tan bu yana en zayif gerceklesmenin gériilmesi ve
Bundesbank (Almanya Merkez Bankasi)’'in Almanya’nin 2019, 2020 ve 2021 biiyiime tahminlerini
asagi yonlii revize etmesi Euro lizerinde baskiya neden oldu. Diger yandan; ABD ve Meksika
arasindaki ticaret miizakerelerine dair iyimserligin korunmasi ve Brexit’in 31 Ekim’den daha ileriye
6telenebilecedi yoniindeki haber akislari ise satis baskisini bir miktar sinirladi. Ogleden sonra ise
ABD tarafinda gézlerin cevrildigi kritik verilerden; Tarim Disi Istihdam Dedisimi ve Ortalama Saatlik
Kazanglar tahminlerin altinda kalirken, paritede de yaklasik olarak son 2,5 ayin en yliksek seviyeleri
test edildi. Hafta sonunda; Boris Johnson’un agiklamalari, Cin’in hassas teknoloji iiriinlerine yénelik
karari ve ECB’nin de faiz indirimlerini diisiinebilecegi gibi haber akislari takip edilirken, dogal olarak
hafta acilisinda Euro lizerinde satis baskisi olustu. Yeni glinde de parite agisindan dikkatlerimiz
oncelikle; Brexit, Ticaret Savaslari ve jeopolitik risklere dair gelismelerde olacak. Ayrica, bazi
verilerinin de izlenecedi giinde, éniimiizdeki hafta yapilacak olan FED/FOMC toplantilarina yénelik
o6ngoriiler ve yine ECB’nin politika adimlarina dair gelebilecek aciklamalar de tahvil piyasasi
hareketleri ile birlikte oynakliklara neden olabilir.

Teknik seviyeler;
Direngler: 1.1345, 1.1370, 1.1390, 1.1410, 1.1425
Destekler: 1.1300, 1.1285, 1.1265, 1.1240, 1.1215



> GBP/USD

Gectigimiz Cuma glinii parite agisindan yine; Brexit ve Ticaret Savaslari meseleleri éncelikli olarak
izlenirken, Brexit tarihinin uzatilabilecedi yéniindeki haber akislari sabah saatlerinde alim agirlikh
islemlere neden oldu. Ayrica, diger kiiresel risk unsuru olan Ticaret Savaslari cephesinde de; ABD-Cin
ve ABD-Meksika gériismelerine dair gelismeler takip edilirken, ingiltere Merkez Bankasi’nin
enflasyon anketleri ile birlikte oynakliklar olustu. ABD tarafinda da égleden sonra énemli veriler
aciklanirken; Issizlik Orani’ndaki son 50 yilin en diisiik seviyeleri korunmasina karsin, Tarim Dig
Istihdam Dedgisikligi ve Ortalama Saatlik Kazanglar verilerindeki zayif gerceklesmeler ile FED’e dair
faiz indirimi beklentileri artis gbsterdi ve paritede yukari yénlii ataklar ivme yapti. Hafta sonunda
Britanya’nin yeni Basbakani olmasina yliksek oran verilen Boris Johnson’un, Brexit tazminatinin
o6denmesi konusunda yapmis oldugu acgiklamalar basta olmak lizere bir dizi gelisme yasanirken;
artan risk artislar1 kaynakli olarak paritede yeni haftanin ilk giiniine saticili baslangi¢c yapti. Bu
baglamda buglin yine parite agisindan giin boyunca; Brexit ve Ticaret Savaslari gibi risk unsurlarinin
durumu takip edilecektir.

Teknik seviyeler;
Direngler: 1.2740, 1.2770, 1.2810, 1.2830, 1.2860
Destekler: 1.2680, 1.2660, 1.2625, 1.2590, 1.2550

1,2730; 1,2746; 1,2699; 1,2708; -0,0026; (-0,20%); B
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> ALTIN
Altin, ABD ile Meksika'nin gé¢cmenler konusunda uzlasiya vararak Washington'un Meksika'ya
ybnelik giimriik tehdidini geri ¢ekmesinin ardindan giivenli liman varliklara talebin azalmasina
paralel olarak deder yitirdi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati Cuma giinii 1,348.08 dolar ile 14 ayin
zirvesini gordiikten sonra bugiin yiizde 1 diistisle 1,327.25 dolara geriledi.. Gram Altin bu sabah 250-
TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol, Suudi Arabistan'in hem OPEC hem de OPEC liyesi olmayan Rusya'nin (lretim kisintisini biiytik
ihtimalle siirdiirecegini belirtmesinin etkisiyle ve ABD'nin Meksika'ya yonelttigi giimriik vergisini
artirma tehdidini cekmesinin destegiyle yiikseldi. Piyasalardaki risk istahini gliclendiren bu unsurlara
ragmen islemciler kiiresel ekonominin gliclii hakkindaki endiseler ve bunun yakit talebine nasil
yansiyacagina dair belirsizligin petrol piyasasi lizerinde baski yaratacadini ifade ettiler. Brent
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati yiikselerek 65.55 dolara ¢ikti. islemciler Suudi Arabistan enerji
bakaninin Cuma giinii, ay sonunda siiresi dolacak liretim kesintilerinin uzatilmasi konusunda
anlasmaya yakin olundudgu séylemesinin fiyatlari ylikselttigini belirtti..

BBand; BRT-; 19:00 7.06.2019; 66,94; 65,03; 63,12

65,55




PIYASA VERILERI:

TR: SAATI BPIQFI\’:I ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKIi
11:30 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Aylik) -%0,9 -%1,9
11:30 | GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) %1,8
11:30 | GBP Sanayi Uretimi (Yillik) %0,7 %1,3
11:30 GBP imalat Uretimi (Aylik) -%0,8 %0,9
11:30 GBP Sentix Yatirimci Gliveni 1,4 5,3
16:00 GBP Ulusal Ekonomik ve Sosyal Arastirma Enstitiisii (NIESR) %0,4
17:00 usb BRC Perakende Satis Denetimi (Yillik) 7,240M 7,488M
18:30 usb 3 Aylik Hazine Bonosu Ihalesi %2,30
20:00 GBP BoE MPC Uyesi Saunders’in Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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hicbir bdlim Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
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kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
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