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ONEMLI BASLIKLAR

istanbul'da diin gerceklesen secimin ardindan énemli bir siyasi belirsizligin ortadan kalkmasinin
TL cinsi varliklara olumlu yansimasi; kiiresel piyasalardaki olumlu havanin da etkisiyle TL'de
deger kazanci, borsada ise yiikselis bekleniyor.

Ancak $-400 konusu ve ABD'den gelebilecek olasi yaptirrmlarin héla risk unsuru olduguna ve
hafta sonunda Cumhurbagskani Tayyip Erdogan ile ABD Baskani Donald Trump'in G20'de yapacagi
goriisme oncesinde TL'de kazanimlarin sinirli kalabilecegine dikkat ¢ekiliyor.

AKP'nin 25 yil aradan sonra rakibinin karsisinda ilk kez diisiik oy aldigi 31 Mart istanbul
Biiyiiksehir Belediye Baskanhgi secimlerinin diin tekrarinin ardindan resmi olmayan sonuglara
gére Millet ittifaki adayi Ekrem imamoglu yarisi yaklasik 9 puan farkla 6nde tamamladi.

Dolar/TL istanbul segiminin ardindan diin illikit piyasada 5.72'ye kadar geriledikten sonra bu
sabah 5.7300/5.7350 seviyesinde bulunuyor. Sepet bazinda TL 6.1245/6.1303, euro/TL
6.5141/6.5381 ve GBP/TL ise 7.3100/7.3300 seviyelerinde islem gérdii.Gegcen hafta ABD Merkez
Bankasi'nin faiz indirim sinyalinin ardindan 5.73'lii seviyelere kadar gevseyen dolar/TL sonrasinda
ise yoniinii yukari ¢cevirerek Cuma giinii 5.8140 seviyesinden kapandi.

Secime yonelik belirsizliklerin etkisiyle TL Cuma giinii gelismekte olan benzer para birimlerinden
negatif ayrisarak dolar karsisinda en ¢ok deger kaybeden para birimi oldu.

Secim sonrasinda oénceligin yeniden siyasetten ekonomiye dénecek olmasi ve ekonomi
politikalarinda reform beklentisinin yani sira, Fed politikalarinin gelismekte olan iilke piyasalarini
desteklemesi ve fon akimlari agisindan getiri arayisinin hizlanacak olmasi da asiri ucuz Tiirk
Lirasi’'na ve TL varhiklara yatirimcilarin yeniden déniis yapacagi beklentisi getiriyor.

Ote yandan Erdogan ve Trump'in Haziran sonunda G20 zirvesi kapsaminda Japonya'da
yapacaklari gériisme yakindan izleniyor. Bu gériisme dncesinde ise piyasada yeni pozisyon alma
istegi olduk¢a azalmis durumda.

iki NATO miittefiki olan ABD ve Tiirkiye, Tiirkiye'nin Rusya'dan S-400 satin alma planlari
nedeniyle aylardir anlasmazlik yasiyor.Tiirkiye, Rusya'dan askeri ekipman almasi halinde CAATSA
adi verilen 2017 tarihli kanun kapsaminda yaptirimlara maruz kalabilecek. Ote yandan savunma
sanayi sirketlerine de yaptirrm giindemde. Ekonomik igerikli ABD yaptirnmlari Tiirkiye
ekonomisine énemli bir etki yaratma kabiliyetine sahip.Ote yandan Trump, ABD Kongre'sinin
CAATSA kapsamindaki yaptirimlarini bazi sinirlh hallerde askiya alabiliyor.



CAATSA Nedir?
ABD'nin Diismanlarina Yaptirnrmlarla Karsi Koyma ve Miicadele Etme Yasasi'na CAATSA denir.
CAATSA yasasi Baskan Trump déneminde 2017 yilinda kongre ile onaylanmigtir.

Tahvil bono piyasasinda iki ve 10 yillik gbsterge tahvil getirilerindeki diisiis gecen hafta 100 baz
puani asti. 10 yillik gosterge tahvilde Cuma giinii son islem %16.43, gésterge 2 yillikta %19.92
seviyesindeydi.

PARITELER

USD/TRY

FED ve ECB gibi lilkelerin faiz indirim sinyalleri ile birlikte deger kazanan TL varliklari, gegtigimiz
haftanin kapanisinda kiiresel tarafta yasanan gelismeler kaynakh olarak baskiland. Ozellikle ABD ile
iran arasinda savasin esigine gelen iliskiler piyasa tarafinda endise yaratti. Ote yandan Dodu
Akdeniz’de yasanan gelismelerinde jeopolitik taraftaki riskleri artirarak TL tarafinda baski
yarattigini séyleyebiliriz. Diger tarafta ise S-400 — F- 35 konusu kur igcin hayati 6nem tasimaya
devam ediyor. Her ne kadar Cuma giinii konuya iliskin ekstra bir gelisme yasanmasa da piyasada
akibeti merak edilen en 6nemli konularin arasinda yer aliyor. Bu konuda G-20 zirvesinde Trump —
Erdogan gériismesinden gelecek agiklamalar kritik olacaktir. Hafta sonunda ise yenilenen lstanbul
secimlerini Millet ittifaki Adayr Ekrem Imamoglu kazandi ve segim belirsizliginin ortadan kalkmasiyla
birlikte kur tarafi haftaya pozitif bir baslangi¢ yaratt.. Bugiin yine; jeopolitik ve siyasi tarafta
yasanacak gelismelerin yani sira kiiresel tarafta 6zellikle ABD-iran arasindaki gelismeler kur
lizerinde etkili olabilir.

Teknik Seviyeler:

Direngler: 5.7740, 5.7930, 5.8290, 5.8440, 5.8670

Destekler: 5.7555, 5.7340, 5.7100, 5.6915, 5.6725
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EUR/USD

Avrupa’da Brexit ve italya biitce sorununa iliskin gelismeler giindemde kalmaya devam ediyor.
Pound varliklari kadar Euro varliklari izerinde de oldukg¢a etki sahibi olan Brexit konusunda dikkatler
Birlesik Krallik’ta yapilan Liderlik segcimlerine odaklanmis durumda. Avrupa’nin ekonomik takviminde
ise Cuma glinii takip ettigimiz PMI rakamlarindaki olumlu tablo Euro varlklarina olumlu yansidi.
ABD tarafinda Baskan Donald Trump eksenli gelismeler giindemde kalmaya devam ederken, FED’in
son toplantisinda vermis oldugu faiz indirim sinyalinin parite lzerinde etkisi de devam etti. Bugiinkdi
ekonomik takvimde; Almanya IFO Endeksleri takip edilecek. Ayrica, ticaret savaslari ve iran Niikleer
Anlasmasi gibi kiiresel risklere yénelik yasanacak gelismeler de parite lzerinde etkili olabilir.

Teknik Seviyeler:

Direngler: 1.1390, 1.1410, 1.1425, 1.1445, 1.1465

Destekler: 1.1370, 1.1345, 1.1330, 1.1300, 1.1285
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GBP/USD
Gectigimiz Cuma giinii ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Baskani Mark Carney’in, aciklamalari

fiyatlar lizerinde etkisini gésterdi. Toplanti metininde yer alan anlasmasiz Brexit durumunda
lilke ekonomisi icin bliylik bir endise yarattigi buna karsin bir¢ok isletmenin acil durum stoklari
olusturabilecegine yénelik agiklamalar kritikti. Ancak stoklarin belirli bir siire yeterli olacadi
yéniindeki agiklamalar ise son giinlerdeki yukari yénlii islemlerin aksine satis baskisi yaratti. Ote
taraftan gectigimiz Cuma glinii FED iyelerinden enflasyonda ve biiyiimede daha bliyiik bir
yavaslamaya kars! faiz oranlarinda indirime gitmenin bir sigorta olacadi vurgulari da dikkatleri
cekerken, ABD Baskani Donald Trump’in FED’in bir an 6nce faizleri indirmesi gerektigine ydnelik
séylemleri ve iran konusunda savas istemedigine yénelik agiklamalari paritede toparlanmaya
neden oldu. Bugiin parite, ingiltere Enflasyon Raporunu odadina alirken; Brexit, ABD-Cin, iran
Niikleer anlasmasiyla ilgili kiiresel tarafta risk unsuru yaratan gelismeler de parite agisindan
volatil fiyatlamalar yaratabilir.

Teknik Seviyeler:
Direngler: 1.2770, 1.2810, 1.2830, 1.2860, 1.2900

Destekler: 1.2740, 1.2720, 1.2680, 1.2660, 1.2625
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> ALTIN

Altin, baslica merkez bankalarindan gelen para politikasini gevsetme sinyalleri ve ABD ile iran
arasinda artan gerilimin giivenli liman altina olan talebi desteklemesiyle Cuma giinii gérdiigi alti
yilin zirvesine yakin seyretti.Altinin spot piyasadaki ons fiyati yiizde 0.3 artisla 1,402.11 dolara
ylikseldi. Spot altin art arda besinci giinii de kazanimla kaydetmeye hazirlaniyor. Altin Cuma giinii
1,410.78 dolar ile 4 Eyliil 2013'den bu yana en yliiksek seviyeyi gérmiistii.Gram Altin bu sabah 262-
TL den islem gérdii.

00; 5,7600; (40,91%)

> PETROL

Petrol fiyatlari ABD ile iran arasindaki gerilimin etkisiyle yiikseldi.Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli fiyati ylizde 0.4 artisla 65.45 dolara ylikselirken, ABD hafif ham petrolii ylizde 0.6 artisla
57.80 dolara yiikseldi.ABD Baskani Donald Trump lran'in ABD'ye ait insansiz hava aracini
diistiirmesine misilleme olarak Cuma giini saldiri talimati vermis, ancak bunun orantisiz bir tepki
olacagini diisiinerek vazgecmisti. Trump diin yapti§i agiklamada ise iran ile savas ¢ikarmak
istemedigini séyledi.Ancak ABD Disisleri Bakani Mike Pompeo Tahran'in bélgedeki faaliyetlerini
finanse etmek igcin kullandigi kaynaklari kesmeye yénelik "énemli" yaptirimlarin  bugiin
aciklanacagdini ifade etti.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI l:i:mi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 TRY Kapasite Kullanim Orani
11:00 EUR IFO Beklentileri

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari

Biitiin haklari sakhidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlim Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bitin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve glvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler biitiin yatinmcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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