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ONEMLI BASLIKLAR

istanbul'da tekrarlanacak secimler éncesi son islem giiniinde kiiresel piyasalar, ABD ile iliskiler ve
siyaset giindemi izleniyor.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) basta olmak iizere kiiresel merkez
bankalari bu hafta ard arda faiz indirimi/gevseme sinyalleri verdi.

Hafta boyunca kiiresel risk istahi da canl kaldi. Fed'in bu haftaki toplantisinin ABD-Cin ticaret
savasinin ekonomik biiyiimeyi yavaslatmasini engellemek igin gelecek ay iginde bile faiz
indirimine gidecedgi beklentilerini kuvvetlendirmesiyle S&P 500 endeksi rekor seviyeyi gérdii.

Avrupa'da zaten bir ¢ok iilkede eksi olan tahvil getirileri daha da diisiis gdsterirken iran'in diin
ADB insansiz hava aracini diisiirmesi ise diin endiseleri artiran nadir nedenlerden biri oldu. Bu
gelisme ham petrol fiyatlarini da yukari ¢ekti.

Dolar/TL bu hafta olduk¢a dalgali bir seyrin ardindan genel olarak iyimser bir seyir izliyor.
Carsamba giinii 5.9250'yi test eden kur Fed sonrasi diisiisiinii kuvvetlendirerek 6 Haziran'dan beri
ilk kez 5.7375'e kadar geriledi.

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in diin diisiik faiz ¢agrisi iceren agiklamalari sonrasi kur énce sert
yiikselse de bu hareket de sinirli kaldi. Dolar/TL giinii 5.75 civarinda tamamladi.Kur bu sabah da
giine 5.7650/5.7700 sevieysinde bagladi.

Kur, Haziran ayinda 5.6605'i test ettikten sonra gegcen hafta Cuma giinii 5.9340'a kadar yiikseldi.
Hem diisiis, hem yiikseliste belirleyici etken ABD ile iliskiler olmustu. Son iki giinde ise piyasada
belirleyici olan Fed karari oldu.

Reuters'da diin yer alan bir analiz haberde de ABD Tiirkiye iliskileri piyasalarda yon belirleyici
olarak hala yakindan takip ediliyor. Ancak edildigi belirtilirken, iki iilke liderinin Haziran sonunda
G20 zirvesi kapsaminda Japonya'da gerceklestirecekleri gériisme éncesi piyasanin gelismeleri her
iki yonde de fiyatlama ve yeni pozisyon alma istekliligi olduk¢a azalmis durumda.

TL'deki iyimserlik tahvil/bono piyasasina da yansidi. Gésterge hem 2 hem de 10 yillik gésterge
tahvil getirilerindeki diisiis 100 baz puani asti. 10 yilhik gdsterge tahvilde diin son islem diin
%16.39, gosterge 2 yillikta %20.22 seviyesinde bulunuyor.



Halklarin Demokratik Partisi'nin (HDP) 6nceki dénem Es Genel Baskani Selahattin Demirtas'in bu
hafta istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskani Adayi Ekrem imamodlu'na destek ¢agrisinin ardindan,
Anadolu Ajansi Abdullah Ocalan'in HDP'ye istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskanligi se¢imi igin
tarafsizlik ¢agrisi yaptigini duyurdu. Konu ile ilgili olarak HDP'nin bugiin bir a¢iklama yapmasi
bekleniyor.

Asya borsalari, ABD-Cin ticaret miizakerelerine iliskin endiselerin yatirrmci iyimserligine gélge
diisiirmesiyle, ABD'de gelecek ay olasi faiz indirimi nedeniyle yiikselis kaydeden Wall Street'i
izleyemedi.

iran'in diin ADB insansiz hava aracini diisiirmesinin ardindan Orta Dogu ile ilgili yeni endiseler de
Asya borsalarindaki iyimserligi zedeledi. iran'in ABD insansiz hava aracini diisiirmesi, Tahran ile
Washington arasinda askeri ¢arpisma endiselerini kuvvetlendirerek ham petrol fiyatlarini yukari
cekti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi yiizde 0.1 yiikseldi. Japonya'nin
Nikkei endeksi yenin sert yiikselis kaydetmesiyle yiizde 0.2 geriledi.
Avustralya borsasi yiizde 0.3 geriledi.

PARITELER

USD/TRY

FED ve ECB gibi majér bankalarin sikilastirma politikalarini bir kenara birakarak parasal
genislemeye yénelik adimlar atmasi basta TL varliklari olmak lizere gelismekte olan (ilkelerin para
birimleri (izerinde etkili olmaya devam ediyor. Her ne kadar kur tarafinda zaman zaman jeopolitik ve
siyasi riskler kaynakli olarak TL aleyhine islemler gérsek de ECB baskani Mario Draghi’nin ek
tesviklere isaret etmesi ve Carsamba aksami yayinlanan FOMC kararlarindaki faiz indirim sinyali ile
baslayan pozitiflik kur lzerinde etkisini siirdiiriiyor. Zira likiditenin artacagi bu dénemlerde
ekonomide dogru adimlar atilip jeopolitik ve siyasi tarafta herhangi bir gerginlik yasanmaz ise TL
tarafinda bir miktar daha pozitif bir hava yasanabilir. Ozellikle ABD ile S-400 — F-35 ikilemi tizerinden
yasanan haber akislari bu konunun en énemli olaylari arasinda yer aliyor. Ayrica Dogu Akdeniz’de
yasanan gelismelerinde giindemimizde oldugunu belirtmekte fayda gérmekteyiz. Teknik olarak
kritik olarak gordiigiimiiz 5.77 noktasi altinda bir fiyatlama hédkim. Kur bu seviye altinda kalicilik
saglar ise TL lehine hareketler bir miktar daha artabilir. Bu durumda ise 5.7365, 5.7100, 5.6845 ve
5.6500 destekleri ilk etapta énemli olabilir. 5.77 lizerinde ise 5.8000, 5.8290, 5.8500 ve 5.8885
direncgleri takip edilebilir.
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> EUR/USD

ABD tahvil faizleri Carsamba aksami yayinlanan FED/FOMC kararlarindaki giivercin tavir sonrasi
diisiislerine diinde devam etti ve Dolar varliklari baski altinda kalarak parite tarafinda alis yénlii
islemler hiz kazandi. Avrupa tarafinda ECB Baskani Mario Draghi’nin ardindan ECB Baskan
Yardimcisi Luis De Guindos’un; faiz indirim segeneklerinin masa olduguna dair agiklamalari dikkat
cekiciydi. Ote yandan Avrupa’da Brexit ve italya’nin AB ile kamu borglari iizerinden yasadigi
sorunlara yénelik haber akislari da kritikti. Ozellikle italya Basbakani Giuseppe Conte’nin, biiyiimeye
oncelik vermek icin AB’nin mali kurallarini degistirmesi gerektigine yénelik aciklamalari 6nemliydi.
Bugiinkii ekonomik takvimde ise dikkatlerimiz her iki bélgeden de takip edecegimiz PMI
rakamlarinda olacak. Ayrica ticaret savaslari, Brexit, ABD- iran husumeti ve italya’ya yénelik AB’den
gelebilecek agiklamalar paritenin giindeminde olmaya devam edecek. Teknik olarak 25 haftalik
lstel hareketli ortalamasi lizerinde (1.1285) seyreden parite bu seviye lizerinde kalicilik saglar ise
yukarr yénli hareketlerini hizlandirabilir. Bu durumda ise ilk etapta 1.1310, 1.1340, 1.1365 ve
1.1390 direngleri 6nemli olabilir. 1.1285 altina sarkmasi durumunda ise 1.1270, 1.1250, 1.1215 ve
1.1190 destekleri takip edilebilir.
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GBP/USD
Ingiltere Merkez Bankasi(BOE) faiz oranini 0.75 sabit birakirken varlik alim programinda da bir

degisiklik yapmadi. BOE’nin anlasmasiz Brexit ihtimalinin artmasina vurgu yapmasi dikkat ¢ekti.
Bu yil enflasyon tahminleri yiizde 2 ile hedeflerinin altinda olacagina dair agiklamalari alicili seyri
bir miktar baskiladi. Ayrica Muhafazakar Parti liderligi segimlerinde ise, sert Brexit
aciklamalariyla bilinen yarisin glicltii adaylarindan Boris Johnson dérdiincii turu da kazanirken
son tura kalan diger isim Cevre Bakani Michael Gove oldu. Se¢cim sonrasinda nasil bir politika
izleyecekleri merak uyandirmaya devam ediyor. ABD tarafinda ise, Carsamba aksami
gerceklesen FED/FOMLC toplantisi sonrasinda baslayan dolardaki deger kayiplari diin de etkisini
strdiirdii. Giiniin devaminda ABD tarafinda agiklanacak; Mevcut Konut Satislari verisinin yani
sira FOMC iiyelerinden gelebilecek agiklamalar kritik olacaktir. Diger taraftan ingiltere’de
ekonomik veri agisindan sakin bir olsa da Brexit konusunda siyasilerden gelebilecek a¢iklamalar
parite agisindan hareketlilik yaratabilir. Teknik olarak bakildiginda ise; alis yénlii islemlerin hiz
kazanmasi igin 1.2725 direnci 6nem teskil ederken buranin gegilmesi halinde 1.2780, 1.2830,
1.2860 seviyeleri takip edilebilir. Aksi yénde satis islemleri icin ise, 1.2680, 1.2640, 1.2620,
1.2590 destekleri 6nemli olacaktir.




> ALTIN
Altin fiyatlari Fed'den faiz indirim isaretlerinin dolar ve ABD hazine tahvil getirilerini asadi
cekmesiyle %1.5'ten fazla yiikselerek Eyliil 2013'den bu yana ilk kez 1,400 dolarin lizerinde ¢ikti.
Orta Dogu'daki gerilimler altinin yiikselisini destekledi. Spot altinin ons fiyati XAU= baslangicta
1,410.78 dolar ile 4 Eyliil 2013'den bu yana en yiiksek seviyesini gérdiikten sonra bugtin %1.4 artisla
1,406.81 dolarda bulunuyor.Gram Altin bu sabah 262-TL den islem gordii.
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> PETROL
Petrol fiyatlari kazanimlarini geri verdi ancak gésterge Brent ham petrol fiyati Orta Dogu'da artan
gerilimler ve ABD faiz oranlarinin diistiriilmesi beklentileriyle bes haftanin ilk haftalik kazanimini
kaydetmeye hazirlaniyor. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.16 diisiisle 64.35
dolara geriledi.Diin %4.3 yiikselen Brent ham petrolii haftayr %4 kazanimla bitirmeye hazirlaniyor.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI l:i:mi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:30 EUR imalat PMI
11:00 EUR imalat PMI
16:45 UsD imalat PMI

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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