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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz indirimlerine gelecek ay kadar erken hazir oldugu
sinyali ile giine 5.80'nin altinda basladi.

Kur diin 5.9250'yi test ettikten sonra aksam saatlerinde 5.84'lii seviyelerdeydi.Fed sonrasi
5.7750'ye kadar gerileyen kur bu sabah 5.7775/5.7800 seviyesinden islem gériiyor.Sepet bazinda
TL 6.1464/6.1495, euro/TL 6.5159/6.5196 ve gbp/TL ise 7.3350/7.3500 seviyesindeydi.

Kur, Haziran ayinda 5.6605'i test ettikten sonra gecen hafta Cuma giinii 5.9340'a kadar yiikseldi.
Hem diisiis, hem yiikseliste belirleyici etken ABD ile iliskiler olmustu.Artan ticaret gerilimleri ve
zayif enflasyonla ilgili endiseleri dederlendiren Fed, gelecek ay kadar erken bir siirede faiz
indirimleriyle kiiresel ve iilke icindeki ekonomik risklerle miicadele etmeye hazir oldugunu
belirtti.

Fed politika faiz oranini yiizde 2.25 ile yiizde 2.5 araliginda sabit biraksa da, son politika
toplantisindan bu yana yaklasimi degisti.Fed politika yapicilarinin bircogu, yilin geri kalanina
iliskin faiz gériiniimlerini yaklasik yiizde 0.5 puan diisiirdii ve Fed Baskani Jerome Powell diger
politika yapicilarin da faiz oranlarinin diisiiriilmesi i¢in daha giiglii gerekgeler gordiigiinii séyledi.
Fed'in faiz adimlari atmadan énce "sabirli” olma taahhiinden vazge¢mesi adim atmaya hazir
olduguna isaret ederken, Powell zayif enflasyonu "gecici" olarak nitelendirmekten de vazgecti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da bu hafta gevseme sinyali vermisti. Kiiresel merkez bankalarinin
bu adimlari TL'nin de aralarinda bulundugu gelismekte olan para birimlerine olan risk istahini

artiriyor.

VERI GUNDEMI VE SIYASET iZLENiYOR

Bugiin Tiirkiye piyasasinda 10:00'da Haziran ayina iliskin tiiketici giiven endeksi, 14:30'da TCMB
haftallk para ve banka istatistikleri ve 17:00'da Mayis ayi merkezi yénetim bor¢ stoku
istatistikleri takip edilecek.

Ote yandan piyasanin giindeminde tekrar karari verilen istanbul seg¢im siireci de yer
aliyor.Piyasalarda bu haftasonu tekrarlanacak istanbul secimi, siirecin yeni bir segimi
beraberinde getirip getirmeyecedi sorusunun yaniti agisindan izleniyor. 31 Mart segcimleri de
benzer sekilde takip edilirken istanbul'da secim tekrari karari piyasalarda baskiya neden olmustu.
Cumhurbaskani Tayyip Erdogan ise diin yaptigi aciklkamada Ordu'da yasanan ViP tartismasiyla
ilgili olarak yarginin verecegi kararin Millet ittifaki istanbul Biiyiiksehir Baskan Adayi Ekrem
imamoglu'nun éniinii kesebilecegini séyledi.



TAHVIiL/BONODA ARTAN BORCLANMA IHTIYACI iZLENiYOR

Biitce agiginin éngoriilenin iizerinde artis géstermesi sonrasi Hazine'nin artan bor¢clanma
ihtiyacini nasil karsilayacagi piyasada yakindan takip ediliyor. Bu hafta ve gegen hafta
diizenlenen ihaleler de bu kapsamda yakindan takip edilirken artan bor¢clanma maliyetlerine
karsin Hazine'nin bor¢clanma tutarlarini da programlarinin étesinde artirdigi gériiliiyor.

Bu ay toplam 11.4 milyar TL'lik i¢c borg¢ servisine karsilik 9.3 milyar TL'si piyasadan toplam 12
milyar TL'lik i¢ bor¢clanma programlayan Hazine, piyasadan 10.06 milyar TL, kamu dahil toplamda
ise 13.1 milyar TL borg¢lanmusti. Bugiin sukuk ile 1.61 milyar TL ve programda olmayan 6 ay vadeli
2.07 milyar TL'lik bor¢lanma ile birlikte bu ay hedefler olduk¢a asilmis durumda.

Ote yandan Hazine diin de kurumsal yatinmcilara yénelik 18 Haziran 2021 itfali 8.01 ton karsiligi
altina dayali sukuk ihrag ettigini acikladi. Hazine'nin artan bor¢lanma ihtiyaci sonrasi ise hafta
basinda Merkez Bankasi'ndan Hazine ihalelerinde en yogun alici olan Piyasa Yapici (PY)
bankalara yénelik bir adim geldi.

TCMB piyasa yapiciligi sisteminin desteklenmesi amaciyla piyasa yapici bankalara agik piyasa
islemleri (API) cercevesinde likidite imkdni kullandirlmasina karar verdi. TCMB'nin ortalama
fonlama maliyeti bu adim sonrasi %23.78 seviyesinde olusmus durumda. Tahvil/bono piyasasinda
10 yillik gosterge tahvilde son islem %17.83 , gésterge 2 yillikta %21.84 oldu.

PARITELER

USD/TRY

Tiirkiye piyasalarinda diin sabah saatlerinde S-400 — F-35 konusuna yénelik yasanan gelismeler kur
tarafinda sert fiyat hareketlerine neden oldu. Bazi haber kaynaklarindan Trump yénetiminin S-400
icin Tlirkiye’ye yeni yaptirimlar dederlendirdigine yonelik gelen haber akislari kurda 5.91 seviyelerine
kadar ataklara neden olsa da, piyasa tarafinin FED’in faiz indirim beklentilerini gliglendirmesi
kurdaki kayiplari nispeten térpiiledi. Nitekim aksam saatlerinde yayinlanan FOMC kararlarinda da
FED piyasa beklentilerine paralel olarak 2019 yilinda faiz indirim sinyali verdi ve basta TL varliklari
olmak lizere gelismekte olan para birimleri gii¢clendi. Diger tarafta Avrupa Merkez Bankasi Baskani
Mario Draghi’nin, gectigimiz giinlerde ek tesviklere yénelik yapmis oldugu aciklamalar da yine
gelismekte olan para birimlerini desteklemekte. Ancak gerek jeopolitik gerekse ekonomik taraftaki
risklerin devam ettigini belirtmekte fayda gérmekteyiz. Teknik olarak ise suanda 5.77 destegine
yakin seyreden bir fiyatlama gérmekteyiz. Zira asagi yonlii hareketlerin devaminda bu nokta kirilirsa
TL lehine hareketler hiz kazanabilir ve 5.7500, 5.7340, 5.7000 ve 5.6845 destekleri test edilebilir.
5.77 lizerinde kaliciliklar da ise kurda tekrardan yukari yonlii ataklar gériilebilir. Bu durumda ise ilk
etapta 5.82 direnci kritik olacaktir. Buranin gegilmesi halinde ise 5.8500, 5.8885, 5.9240 ve 5.95
direncleri takip edilebilir.



> EUR/USD

Diin ABD Merkez Bankasi FED piyasa beklentilerine paralel olarak faizlerde herhangi bir degisiklige
gitmedi ve aldigi kararlarda 2019 yilinda faiz indirimine gidebileceginin ilk sinyallerini vermis oldu.
Ayrica yayinlanan karar metni sonrasi basinin karsisina gegen FED Baskani Jerome Powell’da, bir¢ok
tyenin faiz indirim bekledigini dogruladi ve yapilacak faiz indirim oranin 25 mi yoksa 50 baz puan mi
olacadini ilerleyen dénemde gelecek verilere gére belirleyeceklerini belirtti. Aslinda alinan bu karar
bir siiredir piyasa tarafinda dillendirilen faiz indirim tartismalarina paralel bir karardi ve bu durum
parite lizerinde ¢ok fazla bir etki yaratmadi. Diger tarafta Mario Draghi’nin gectigimiz giinlerde ek
tesviklere yénelik yapmis oldugu acgiklamalarinin da paritedeki yukari hareketleri sinirladigini
soyleyebiliriz. Bugiin ise FED/FOMC kararlarinin yansimalarinin yani sira Avrupa Merkez Bankasi
Baskan Yardimcisi Luis De Guindos’un aciklamalarini izleyecegiz. Ayrica basta ticaret savaslari
olmak lizere kiiresel risklerin izlenecegi giiniin ekonomik takviminde ise ABD’den Philadelphia FED
Endeksleri ile Haftalik issizlik Maasi Basvurulari takip edilecek. Teknik olarak yukari yénlii ataklarda
1.1285, 1.1300, 1.1330 direncleri ilk etapta énemli olabilir. Ozellikle 1.1285 iizeri kaliciliklar Euro
lehine ataklari artirabilir. Geri ¢ekilmelerde ise 1.1220, 1.1180, 1.1155 ve 1.1130 destekleri
izlenebilir.
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GBP/USD

Diin ABD Merkez Bankasi FED faizlerde herhangi bir degisikliGe gitmedi. Toplanti alinan
kararlarla 2019 yilinda faiz indirimine gidebileceginin sinyalini verirken bu baglamda gézler
temmuzdaki toplantida olacaktir. Ayrica karar metninin agiklanmasindan sonra ag¢iklamalarda
bulunan FED Baskani Jerome Powel, faiz indirim oraninin 25 mi 50 baz puan mi olacagina bu
dénemde aciklanacak veriler i1siginda belirlenecegini ve (iyelerden bir ¢ogunun faiz indirimi
bekledigini ifade etti. Piyasalara paralel bir tutum sergileyen FED sonrasinda paritede diin
ticaret savaslarinin yaratmis oldugu risk istahinin dogrultusunda olusan alicili seyri destekleyici
hareketlenmeler oldu. ingiltere tarafinda diin Muhafazakar Parti liderligi secimlerinin ikinci
turunda da Boris Johnson 313 oyun yaklasik yiizde 40°in1 aldi. Uluslararasi Kalkinma Bakani Rory
Stewart ile Cevre Bakani Michael Gove lgiincii turda ittifak olusturma karari alarak dgincii
turda Johnson’a karsi yarisacaklar. Diger taraftan giin icinde ingiltere Merkez Bankasi toplantisi
kararlarinin yani sira Perakende Satislar verisi takibimizde olacakken ABD tarafinda issizlik
Haklarindan Yararlanma Basvurulari, Philadelphia FED Iimalat Endeksi partide agisindan volatil
hareketlere neden olabilir. Teknik olarak 1.2720 direnci alicili seyrin devami icin 6nemli
olacakken buranin gegilmesi durumunda 1.2760, 1.2780, 1.2820 direngleri kritik olacaktir. Aksi
ybénde satis islemleri i¢in ise 1.2620 destegdinin kirilmasiyla birlikte tekrar 1.2580, 1.2540, 1.2500
seviyeleri takip edilebilir.
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> ALTIN
Altin fiyatlan Fed'in bu yilin ilerleyen zamanlarinda olasi faiz indirimleri sinyali vermesinin ardindan
ylizde 1.8 artisla bes yildan uzun siirenin en yliksek seviyesine ¢ikti.Spot altinin ons fiyati diin
1,383.81 dolar ile 17 Mart 2014'den bu yana en yiiksek seviyeyi gordiikten sonra bugiin ylizde 1.4
artisla 1,378.45 dolarda bulunuyor.Gram Altin bu sabah 258-TL den islem gérdii.
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> PETROL
Petrol fiyatlari ABD ham petrol stoklarinin beklentilerden fazla diismesi ve OPEC ve diger lireticilerin
tretim kisintilarini gériismek icin toplanti tarihi konusunda anlasmaya varmasiyla yiizde 1'den fazla
ylikseldi.Brent ham petrol vadeli islemleri bugiin yiizde 1.3 artisla 62.64 dolara yiikseldi.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI l:i:mi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 TRY Tiiketici Giiven Endeksi

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklari sakhidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin

hicbir bdlim Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen diriinler bitiin yatinmcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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