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ONEMLI BASLIKLAR

Piyasada istanbul segimleri beklenirken ABD ile iliskiler ana yén belirleyici konumunu siirdiiriiyor.
Bugiin Tiirkiye piyasalarinda ise Nisan ayina iliskin sanayi iiretimi verileri ve Hazine'nin sukuk
ihraci izlenecek.Reuters'in 7 kurumun katilimiyla yaptigi ankete gére toplam sanayi iiretiminde
Nisan ayinda yillik bazda takvim etkisinden arindirilnis daralmanin %2.5 olmasi bekleniyor.
Sanayi iiretimi verileri biiyiime éncii gostergesi olarak yakindan takip edilirken piyasaya biiyiik
bir etkisi ise 6ngériilmiiyor.

Tiirkiye'nin Rusya'dan S-400 savunma sistemini alma kararhliginin ABD ile iliskilere etkisi
piyasalardaki ana belirleyici olma konumunu siirdiiriiyor.ABD Savunma Bakanlgi'nin (Pentagon)
satin almadan sorumlu yetkilisi, Tiirkiye'nin Rusya'dan S-400 hava savunma sistemi satin alma
planlari nedeniyle Washington'un Locheed Martin LMT.N yapimi F-35 pargalar iireten Tiirk
sirketlere ek olarak, diger Tiirk savunma sirketlerine finansal yaptinmlar getirme segenegini
degerlendirdigini belirtti.

Tartismalar bugiine kadar ¢ogunlukla F-35 programi iizerine odaklansa da, Lord'un a¢iklamalari,
Tiirkiye'nin S-400 almaktan vazge¢memesi nedeniyle Washington'un endiselerinin arttigini
gosteriyor.

Tiirkiye'nin Rusya'dan aldigi S-400 konusunda son dénemde yasanan gelismeler énce TL'yi pozitif
ayristirmis ancak bu kalici olamamisti. Son giinlerde gelen aciklamalar piyasalarda tedirginligi
tekrar artirmis durumda. Analistler TL'nin ABD ile yasanan ve yaptirimlarla sonuglanabilecek olan
geriliminin TL'de ciddi baskiya neden olduguna dikkat cekiyor.

Tiirkiye'nin kredi notunun Moody's tarafindan bir kademe indirilmesine belirgin tepki vermeyerek
haftaya 5.90'li seviyelerin iizerinde baslayan dolar/TL diin yerli yatinnmcilardan gelen kar
satislariyla bir miktar gerilemis ve giinii 5.87 civarinda tamamlamisti. Kur bu sabah da giine

5.8705/5.8745 ile diine gére anlamli bir dedisim géstermeyerek basladi. Kur Haziran ayinda
5.6605'i test ettikten sonra gecen hafta Cuma giinii 5.9340'a kadar yiikseldi. Hem diisiis hem
yiikseliste belirleyici ABD ile iliskiler oldu.

HAZINE'NiN ARTAN BORCLANMA iHTiYACI SONRASI TAHVIL iZLENiYOR

Tiirkiye ekonomisinin makro anlamda, é6zellikle de benzer iilkelere kiyasla, en gii¢lii oldugu
alanlarin biri olan biitge dengesi, 2016'da yasanan darbe girisiminin etkilerini azaltmak igin
alinan énlemlerle kismen bozulmaya basladi.Bunun yani sira basta Kuzey Irak ve Suriye olmak
iizere jeopolitik gelismeler nedeniyle giivenlik harcamalarindaki artis da bu etkiyi tetikledi.



Gegen yil 24 Haziran segimleri 6ncesi kamu emekli ve ¢alisanlarina yénelik atilan genislemeci
adimlar ise harcamalar tarafindaki yiikselisin kalici olarak hizlanmasina neden oldu.

Bugiinlerde ise geg¢mis dénem atilan adimlarin giderleri artirmasi ile birlikte biiyiimenin
yavaslamasiyla birlikte gelirlerin giiglii bir artis gostermemesi de Hazine'nin finansman ihtiyacini
tetikleyen en 6nemli gelismeler oldu.

Hazine bugiin 500 milyon TL'lik kira sertifikasi ihraci ile Haziran ayi bor¢glanma programi
tamamlanacak.Bu ay toplam 11.4 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik 9.3 milyar TL'si piyasadan
toplam 12 milyar TL'lik i¢ bor¢clanma programlayan Hazine, piyasadan 10.06 milyar TL, kamu
dahil toplamda ise 13.1 milyar TL borglandi.

Hazine'nin artan borglanma ihtiyaci sonrasi ise diin Merkez Bankasi'ndan (TCMB) Hazine
ihalelerinde en yogun alici olan Piyasa Yapici (PY) bankalara yénelik bir adim geldi.TCMB piyasa
yapiciligi sisteminin desteklenmesi amaciyla piyasa yapici bankalara agik piyasa islemleri (APi)
cercevesinde likidite imkdni kullandirilmasina karar verdi.

Adim arka kapidan bir faiz indirimi oldugu yorumlariyla elestirildi ancak piyasada olumsuz bir
tepki yasanmadi.Se¢im 6ncesi son hafta kurun yéniinde disarida ise Fed bekleniyor.

Bu hafta ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) para politikasini belirleyen Federal A¢ik Piyasa Kurulu
(FOMC) bugiin baslayacak ve yarin sona erecek. Bu hafta Fed'e ek olarak Japonya ve ingiltere
merkez bankalari da para politikasi kararlarini agiklayacaklar.

ABD Bagskan Donald Trump'in faizleri diigsiirme talepleriyle karsi karsiya kalan ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) bu hafta yapacagi para politikasi toplantisinda faizleri degistirmemesi ancak bu
yihin ilerleyen zamanlarinda faiz indirimine zemin hazirlamasi bekleniyor. Fed'in iki giinliik para
politikasi toplantisi giiniin ilerleyen saatlerinde baslayacak.

PARITELER

USD/TRY

Diin Tiirkiye piyasalarinda TCMB’nin hamlesi dikkat ¢ekti. Kurum yaptigi a¢iklamalarda, Acik Piyasa
Islemleri kapsaminda likidite imkani kullandirilacadgini ve likidite imkan faizinin, hali hazirda yiizde
24 olan politika faizinin 100 baz puan altinda olacadini acikladi. Ote yandan diin yayinlanan
ekonomik verilerde issizlik Orani bir 6nceki aya gére yiizde 0.6 azalarak yiizde 14.1 olarak kayitlara
gecgse de bir énceki yilin ayni ayina gére ylizde 4.0’hk artis yasadi. Mayis ayi Biitge Dengesi ise bir
onceki aya gére daha iyi bir sonu¢ alarak 12 Milyar 100 Milyon ag¢ik verdi. ABD tarafinda ise
dikkatler yarin yayinlanacak olan FED/FOMC kararlarina c¢evrilirken bu toplantida glivercin
olabilecegine yénelik beklentiler ile diin gelen ekonomik datalardaki zayiflik Dolar varliklarina
zayiflik yaratti. Yasanan bu gelismeler neticesinde haftaya pozitif bir baslangi¢c yapan TL varliklari
gerek jeopolitik ve siyasi risklerin devam etmesi gerekse gelen ekonomik verilerdeki olumsuz tablo
nedeniyle kur pozitif ivmesini siirdiiremedi. Ozellikle ABD ile yasanan S-400 gerginligin hala daha
devam ediyor olmasi piyasa tarafinda tedirginlik yaratan unsurlarin basinda olmaya devam ediyor.
Bugiinde yine dikkatlerimiz S-400 — F-35 ikilemine yonelik gelebilecek agiklamalarin yani sira Dogu
Akdeniz’de Yunanistan ile yasanan sorunlara ydnelik gelebilecek aciklamalar takip edilecek.
Ekonomik takvimde ise Tiirkiye piyasalarinda Perakende Satislari, ABD’de ise Konut Baslangiglari ve
insaat izinleri agiklanacak. Teknik olarak 5.85 direnci iizerinde seyreden parite bu seviye iizerinde
kalicilik saglar ise tekrardan yukari yénlii ataklar gériilebilir ve ilk etapta 5.9280, 5.9525, 5.9815 ve



6.0140 direncleri test edilebilir. 5.85 altinda ise 5.8290, 5.8000, 5.7765 ve 5.7500 destekleri takip
edilebilir.
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> EUR/USD

Carsamba aksami yayinlanacak olan FED kararlari éncesinde piyasa tarafi ihtiyatl kalmaya devam
ederken diin ABD’den takip ettigimiz New York Empire State imalat Endeksi’ndeki olumsuz tablo
parite tarafinda alis yénlii islemlere neden oldu. Ayrica Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi
Luis De Guindos’un, uzun vadeli enflasyon beklentilerinin kontrolden ¢ikmasi halinde ECB’nin
harekete gegecegine yonelik séylemleri de kritikti. Kiiresel risk olarak takip ettiGimiz gerek ticaret
savaslari gerekse Brexit’e yénelik yasanan gelismelerin yani sira Uluslararasi Kredi Derecelendirme
Kurulusu Fitch’in kiiresel bliyiimeye yénelik uyarilari ise piyasadaki risk istahini kismen de olsa
torpiiledi ve paritenin yukari ataklari yavasladi. Bugiin ise dikkatlerimiz kiiresel risk olarak takip
ettigimiz konularin yani sira gerek Euro Bélgesi’nden gerekse ABD tarafindan gelecek énemli veri
akislarinda olacak. Ozellikle Euro Bélgesi’nden gelecek enflasyon rakamlari parite tarafinda volatil
hareketler yaratabilir. Ayrica yarin kararlarin yayinlanacagi FED/FOMC toplantilarina yénelik
gelebilecek agiklamalar ile Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi’nin konusmalari da yine
parite lzerinde 6nemli olabilecek etmenler arasinda yer almakta. Teknik olarak 1.1200 destegi
asagi yonlii islemler icin 6nem teskil ederken olasi yukari yénlii islemler icin 1.1260, 1.1285, 1.1300
direncleri takip edilebilir.
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Ingiltere tarafinda son giinlerde segimin gii¢lii adaylarindan Boris Johnson, segimlerin ilk turunda
farki ortaya koymustu. Brexit konusunda Theresa May’e gére daha sert bir tavri oldugu daha énce
ki séylemlerinde belirgin olsa da liderlik yarisini kazandiktan sonra izleyecegi politikalar bu
baglamda kritik olacaktir. Anlasmasiz Brexit ihtimalinin her gegcen giin artmasi parite agisindan
saticili seyri desteklemeye devam etmekte. ABD tarafinda ise agiklanan Empire State imalat Endeksi
son dénemlerin en diisiik seviyelere gerilemesi dikkat g¢ekti. Yine glin igcinde Brexit konusunda
gelebilecek haber akislarinin yani sira kiiresel tarafta risk unsurlarindan ABD-Cin ticaret
gortsmeleriyle ilgili aciklamalar parite agisindan sert fiyatlamalara neden olabilir. Diger yandan giin
icinde Ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Baskani Carney’in aciklamalari, ABD’de ise Konut
Baslangiglari ve insaat izinleri verisi agiklanacak. Teknik olarak 1.2480 destedi satilici islemler igin
kritik olacakken buranin gecilmesi durumunda 1.2440 seviyeleri takip edilebilir. Akl yénde islemler
icin ise 1.2580 direncinin gegilmesi halinde 1.2640, 1.2690 direncleri takip edilebilir.




> ALTIN
Altin fiyatlari dolarin Fed toplantisi éncesinde son haftalarin zirvelerinden gerilemesiyle, hafif

ylikseldi.Spot altinin ons fiyati yliizde 0.2 artisla 1,341.91 dolara ylikseldi.Gram Altin bu sabah 255-
TL den islem gordii.
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> PETROL
Petrol fiyatlari kiiresel ekonomik biiyiimenin ABD-Cin ticaret gerilimlerinden zarar gérdiigii yéniinde

daha fazla isaretin ardindan ikinci glinde de geriledi ancak Umman Koérfezi'ndeki tanker
saldirilarinin ardindan Orta Dodgu'daki gerilimler kayiplarini sinirladi.Brent ham petroliiniin en yakin

vadeli fiyati yiizde 0.3 diistisle 60.78 dolara geriledi.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI l:i:mi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 | TRY Sanayi Uretimi
12:00 EUR ZEW Eko.Giiven Endeksi

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlim Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Giriinler biitiin yatirmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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