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Dolar/TL Giiney Afrika randina karsilik TL alim islemleri ve Fed'den faiz indirim beklentileri ile

Tiirkiye piyasalarinin kapali oldugu bayram tatili sirasinda yaklasik iki ayin en diisiik seviyesine
geriledikten sonra bu sabah tekrar yiikseliste.

ABD ile iliskilere yonelik endiseler bu sabah itibariyle TL'de bir miktar baski yaratti.

Reuters'ta bu sabah yer alan bir 6zel habere gére ABD, F-35 ugaklarinda egitim almasi igin
Tiirkiye'den su anda ABD'de bulunanlar disinda yeni pilot kabul edilmemesine karar verdi.

Adlarinin agciklanmasini istemeyen ABD'li iki yetkili, Reuters'a hafta icinde yaptiklari agciklamada,
Tiirkiye'nin S-400 satin alma planindan vazge¢mesi halinde karardan geri déniilmesi ihtimaline
kapiyr kapatmad..

Gecgen hafta Milli Savunma Bakani Hulusi Akar'in Rus hava savunma sistemi S-400'iin teslimatinin
Haziran ayina yetismeyebilecegi agiklamasi ile piyasalarda baslayan iyimserlik, Akar'in ABD'li
mevkidasi ile ve Cumhurbaskani Tayyip Erdogan’'in ABD Baskani Donald Trump ile telefonla
gériismesi ile artmisti. Piyasalar siirecin G20 toplantilarinda bir ikili gériisme ile devam edip
etmeyecegini de izliyor.

Ote yandan Erdogan birka¢ giin énce S-400'lerde geri adim atmanin séz konusu olmadigini
tekrarladi.

Dolar/TL piyasalarin kapali oldugu Sali giinii yaklagsik iki ayin en diisiigii olan 5.6605'e kadar
geriledikten sonra bu sabah 5.80 seviyesinin iizerinde bulunuyor.

473 baz puan seviyesine gerileyen 5 yil vadeli CDS fiyatlamasini da olumlu oldugunu
diisiiniiyoruz. Giin i¢ci en ¢ok dikkat ¢ekecek ise ABD isgiicii piyasasi verilerinin yaratacagi oynaklik
olacaktir. CDS'ler 500 baz puanin altinda kaldik¢a TL'ye yénelik iyimserligin devam edebilecegini
soyledi.

Dolar, ABD'de faiz indirimi beklentilerini canlandiracagi tahmin edilen bugiinkii tarim digsi
istihdam verisi 6ncesinde yatay seyrederken haftayi, haftalik bazda Mart ayindan bu yana en sert
kayipla kapatmaya hazirlaniyor.

ABD'de Carsamba giinii yayimlanan ADP é6zel sektér istihdam verisinin sadece 27,000 artis ile
dokuz yilin en diisiik artisini kaydetmesinin ardindan bugiin agiklanacak Mayis ayi tarim disi
istihdam verisinin ise alimlarda ivme kaybina isaret etmesi bekleniyor.



ABD'de faizlerin yil sonundan oénce diisiiriilecegi beklentisi son haftalarda dolarin dedger
kaybetmesine neden oldu. Fed yetkililerinden son haftalarda gelen agiklamalar da para
politikasinin ilerleyen aylarda gevsetilecegine isaret etti.

Tahvil-bono piyasasinda 10 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi Pazartesi giinii spot kapanista
%18.94 seviyesindeydi.

Gosterge iki yillik tahvil ise spot kapanista %24 seviyesindeydi.

Asya borsalari, yatinnmcilarin ABD ile Meksika arasindaki ticaret geriliminde azalmaya isaret
edecek somut gelismeleri beklemeleri sonucu kararli bir hareket gdésteremeyerek yatay
seyrederken, bugiin a¢iklanacak olan ABD tarim disi istihdam verisi de bekleniyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi arti ile eksi arasinda gidip
gelirken, haftanin tamaminda yiizde 0.6 yiikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi yiizde 0.6 yiikselirken, S&P 500 vadeli islemleri yiizde 0.1 artida
seyretti.

ABD Baskani Donald Trump'in yasadisi gogcmenleri gerek¢e gdstererek Meksika iiriinlerinden
giimriik vergisini artiracagi tehdidinin ardindan Meksika ve ABD'li yetkililerin baslattigi
gériismeler ikinci giiniine girdi.

Trump'in Pazartesi giinii artiracagini agikladigi giimriik vergisindeki artisi erteleyebileceginden
bahseden ABD basininda yer alan haberler ise ABD borsalarinin diin yiizde 0.5 ile yiizde 0.6
arasinda yiikselmesini sagladi. Beyaz Saray da daha sonra Meksika'ya yonelik giimriik vergisinin
planlandigi giinde yiikseltilecegini agikladi.

ABD'nin ticaret politikasindaki belirsizlik, bugiin yayimlanacak ABD tarim disi istihdam verisi de
g6z Oniinde bulunduruldugunda yatirrmcilarin yukari veya asagi yonlii pozisyon almasini
zorlastiriyor.

ABD'de tarim disi istihdamin Mayis ayinda 185,000 kisi artmasi, issizligin ise yiizde 3.6'da kalmasi
beklense de bu hafta aciklanan zayif 6zel sektér istihdam verisi piyasalarda endise yaratti.

Ancak istihdam artisinin beklentilerden zayif kalmasi, ABD'de faiz indirimi beklentilerini
artiracagi icin hisse piyasalarinda yiikselise neden olabilir. Piyasalarda su anda Eyliil ayinda
Fed'in faizleri indirecegi, 2020 ortasina kadar iki kere faiz indirimi yapacagi fiyatlaniyor.

ABD'nin iki yil vadeli Hazine tahvilinin getirisi ise iki haftada 28 baz puan diiserek yiizde 1.88 ile
2017 Aralik'tan bu yana en diisiik seviyede bulunuyor.
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Dolar/TL piyasalarin kapali oldugu Sali giinii yaklasik iki ayin en diistigii olan 5.6605'e kadar
geriledikten sonra bu sabah 5.80 seviyesinin lzerinde bulunuyor.

Bayram tatili nedeniyle Tiirkiye piyasalarinda veri akisi bulunmazken, Hazine ve Maliye Bakani Berat
Albayrak: Enflasyonu yiizde 18’e kadar diisiirdiiklerini ve 3 ay sonra biiyiik bir ihtimalle tek haneli
enflasyonlari gérmeye baslayacaklarini dile getirdi.

Bu arada, ABD tarafinda NATO Daimi Temsilcisi Kay Bailey Hutchison’un: F-35 jetleri almak istiyorsa
Tiirkiye'nin, Rusya'dan S-400 hava savunma sistemi satin almaktan vazge¢mesi gerektigini
s6ylemesi Tiirkiye’ye uyari niteligindeydi. S-400 beklentisi ile geri gekilen kur igcin bu konuda gelecek
nihai kararlarin dogrudan etkisi olacaktir.

ABD haftalik issizlik haklarindan yararlanma basvurulari ise 218 bin ile beklentilere yakin
gortintirken, ABD Dis Ticaret A¢igi Nisan ayinda 50.7 Milyar Dolar beklentileri karsisinda 50.8 Milyar
Dolar’a geriledi.

Bugiin itibariyle Tiirkiye’de veri akisi yoniinden sakin bir seyir varken, TCMB Analitik Bilangosu ‘nun
detaylari takip edilecek. ABD kanadinda aciklanacak olan; Tarim Disi Istihdam, Ortalama Saatlik
Kazanclar ve issizlik Orani gibi 6nemli datalar ise kiiresel capta Dolar varliklari iizerinde oynakliklara
neden olabilir.

Direncgler: 5.8000, 5.8300, 5.8450, 5.8800, 5.9280

Destekler: 5.7750, 5.7550, 5.7350, 5.7100, 5.6910

HACandle; TRY=; Bid; 7.06.2019; 5,7730; 5,8668; 5,7730; 5,8175; +0,0771; (+1,33%)
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Diin, kuskusuz pariteyi ilgilendiren en 6nemli gelisme olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
kararlarinda; beklendigi gibi herhangi bir faiz dedisikligine gitmezken, ECB: ileri vadeli yénlendirme
suresini genisleterek 2020 yilinin ilk yarisina kadar faizleri bu seviyelerde beklediklerini duyurdu.
Ayrica metinde TLTRO ayrintilarina da deginen ECB, bankalarin finansman operasyonlarina
uygulanan 0 faiz oraninin 10 baz puan lzerinde kredi imkani taniyacagini agiklamasi ile kosullari
kolaylastirici vurgusu Euro varliklarinda olumlu karsilandi. Ote yandan ECB Baskani Mario Draghi
kararin ardindan yaptigi konusmada, artan korumacilik tehdidi ve kiiresel risk faktérlerin mevduat
faiz oranlarinda herhangi bir artisa imkan vermedigini belirtti. TLTRO’nun arkasinda olduklarini



ancak parasal destegin de hala gerekli oldugunu savunan Draghi, ECB’nin tiim enstriimanlari
ayarlamaya hazir oldugunu da ekledi.

Bunun disinda ABD Disisleri Bakani Mike Pompeo, Baskan Trump’in bazi bélgelerde Amerikan
ekonomisine adil davranilmadigini anlatmaya ¢alistigini ancak fikir ayriliklarina ragmen Avrupa ile
iliskilerimiz miikemmel oldugunu ve Avrupa ile iran tehdidine karsi 6ziinde ortak bir gériise sahibiz
olduklarini belirtmesi kritikti. Meksika konusunda yapilan miizakerelerde bir sonu¢ ¢ikmasa da
anlasma umudunun korunmasi ve Trump’in Cin konusundaki kismen de olsa iyimser séylemleri de
kiiresel risk istahini artiran gelismelerdend.

Veri akisinda ise; Euro Bdlgesi’nin ¢eyreklik yiizde 0.4, yillik bazda ise yiizde 1.2 ile beklentilere
paralel bliyiime kaydettigi gériildii. Yine; Almanya Nisan ayi fabrika siparisleri yiizde 0.3 ile
beklentileri asarken, ABD tarafinda ise haftalik issizlik haklarindan yararlanma basvuru sayisi 218
bin olarak kayitlara gecti. Yeni giinde; ABD’de ac¢iklanacak olan Mayis ayi is istatistikleri parite
agisindan en 6nemli datalar olarak éne ¢ikiyor.

Teknik seviyeler;

Direngler: 1.1285, 1.1310, 1.1330, 1.1370, 1.1410

Destekler: 1.1240, 1.1215, 1.1190, 1.1160, 1.1140

Cndl; EUR=; Bid; 7.06.2019; 1,1274; 1,1284; 1,1255; 1,1261; -0,0013; (-0,12%); BBand; EUR=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 7.06.2019; 1,1274; 1,1192; 1,1110

| ECB'nin faiz karar sonrasi parite bir lst banda kaydi. 1,1274 seviyesi lizerinde gunliik kapanis dikkatle izlenmel

> GBP/USD

Britanya Basbakani Theresa May, bugiin itibariyle parti liderliginden istifa edecek ancak yeni lider
belirleninceye kadar da basbakanlik gérevini siirdiirecek. Ulkede bir numarali giindem olan Brexit
konusunda ise ABD Disisleri Bakani Mike Pompeo, Brexit kararini Ingiltere halkinin aldi§ini ve
stirecinin nasil ilerledigine bakacaklarini iletirken Brexit durumunda énceliklerinin ingiltere ile ticaret
anlasmasi imzalamak oldudunu kaydetti. ingiltere Maliye Bakani Philip Hammond ise iilkesinin
AB'den ayrilma siirecinde mevcut ¢citkmazi asmanin tek yolunun yeni bir Brexit referandumu ya da
erken genel se¢cim olabilecedini séyledi. ABD tarafinda bir yandan Cin ile hararetli ticaret gerginligi
stirerken diger yandan da FOMC tiyelerinin ihtiyath deklarasyonlari FED’in faiz indirimi ihtimallerini
de artirmis durumda. Kaldi ki gectigimiz giinlerde gelen zayif verilerle birlikte ABD tahvil faizleri ciddi
deger kaybetmis ve faiz indirim ihtimalleri tekrar giindeme gelmisti. Bu yéniiyle bugiin a¢iklanacak
olan; Tarim Disi istihdam, Ortalama Saatlik Kazanclar ve Issizlik Orani son derece kritik olabilir.
Ingiltere’de de; Mayis ayi konut fiyat endeksi sonuglanacakken, ABD-Cin hatti ve Brexit icin takipte
kalinmaya devam edilecek.

Teknik seviyeler;
Direngler: 1.2740, 1.2770, 1.2810, 1.2860, 1.2900
Destekler: 1.2680, 1.2660, 1.2625, 1.2590, 1.2555



Cndl; GBP=; Bid; 7.06.2019; 1,2700; 1,2708; 1,2686; 1,2700; +0,0001; (+0,01%); BBand; GBP=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0;
7.06.2019; 1,2895; 1,2716; 1,2536
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Yukarda 1,2740 asadida ise 1,2680 takip edilmeli

> ALTIN
Altin bugiin gerilese de Fed'in faiz indirecegi beklentisi ve kiiresel ticaret geriliminden destek bularak
yilin en yliksek haftalik kazanimiyla giinii kapatmaya hazirlaniyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati
ylizde 0.2 gerileyerek 1,332.31 dolara indi, ancak haftanin tamaminda yiizde 2.1 prim yapti. Gram
Altin bu sabah 250-TL den islem gérdii.

-3,1582; (-0,24%)

1.331,6418

> PETROL
Petrol fiyatlari hafta icinde geriledigi bes ayin en diisiik seviyelerinden toparlanmay: siirdiirerek
ylizde 1'in lizerinde prim yapti. Brent ham petroliiniin diin yiizde 1.7 yiikselen en yakin vadeli varil
fiyati buglin de yiizde 1.4 yiikselisle 64.22 dolara ¢ikti.
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BBand; BRT-; 19:00 6.06.2019; 65,63; 64,49; 63,35

64,22
PiYASA VERILERI:
. | PARA .. . .. .
TR: SAATI BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:30 GBP Halifax Konut Fiyat Endeksi (Aylik) %1,1
15:30 usb Tarim Disi Istihdam 190K 263K
15:30 UsD Issizlik Orani %3,7 %3,6

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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