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Tiirkiye'nin Rusya'dan $-400 savunma sistemini alma kararlihginin ABD ile iliskilere yénelik

endiseleri tekrar artirmasiyla dolar/TL yiikselise gecerken, kur bu sabah diin astigi 5.90
seviyesinin altinda hareket ediyor.

Piyasada yaklasan istanbul se¢imi éncesi jeopolitik gelismeler takip edilirken, Tiirkiye’de bugiin
saat 10:00'da aciklanacak olan Nisan ayi cari agik verisi de izlenecek. Ekonomik aktivitede
yavaslama ve TL'deki deger kaybinin etkisiyle son aylarda fazla ya da sinirli agik veren cari
islemler dengesinin Nisan ayinda 1.5 milyar dolar a¢ik vermesi bekleniyor.

Tiirkiye'nin Rusya'dan aldigi S-400 konusunda gelen agiklamalar piyasalarda tedirginligi tekrar
artirmis durumda.

Cumhurbaskani Tayyip Erdodan dnceki giin yaptigi agiklamada, Tiirkiye'nin Rusya'dan S-400
savunma sistemini aldigini ve "bu isin bittigini" séylemisti. Erdogan ay sonunda G20 toplantisinda
ABD Bagskani Donald Trump ile yapacagi gériisme éncesinde bir telefon gériismesi de yaparak
konuyu ¢ézmek istedigini soyledi.

Ote yandan Cumhurbaskanhdi Sézciisii ibrahim Kalin Erdodan'in zirvede ayrica Rusya Devlet
Baskani Vladimir Putin ile de gériisecegini agikladi. Kalin ayrica diin Trump'in ulusal giivenlik
danismani John Bolton ile telefonda ABD Savunma Bakani gérevini vekaleten yiiriiten Patrick
Shanahan'in Cuma giinii génderdigi mektubu goriistii.

Disisleri Bakani Mevliit Cavusoglu da diin kimsenin Tiirkiye'ye ultimatom veremeyecedgini,
Tiirkiye'nin béyle mektuplarla aldigi kararlardan vazge¢meyecegini s6yleyerek, "Tiirkiye S400'leri
aldi, bunlar gelecek, konuslanacak" dedi.

Piyasalar son dénemde S$-400 ve F-35 iizerinden Tiirkiye ve ABD iliskilerindeki bozulmadan
olumsuz etkileniyor. Analistler TL'nin ABD ile yasanan ve yaptirimlarla sonuglanabilecek olan
geriliminin TL'de ciddi baskiya neden olduguna dikkat gekiyor.

Mevcut siiregte lokal yatirnmcilarin dolarizasyon egiliminin de devam etmesi de kur iizerine baski
yaratiyor. TCMB'nin diin acikladigi verilere gére yurtigi yerlesiklerin kiymetli maden dahil yabanci
para mevduat ve fonlari 7 Haziran haftasinda 2.75 milyar dolar artisla 185.81 milyar dolara
yiikselerek tarihi rekor seviyeye yiikseldi.

Nitekim TL diin dolar karsisinda %1'in iizerinde deder kaybederek benzer para birimlerinden
negatif ayristi.



ABD Tiirkiye'nin Rus yapimi S-400 fiizelerini almasina karsi ¢ikiyor ve Tiirkiye'nin iiretici
konsorsiyum iiyesi oldugu F-35 ugaklari ile Rus fiizelerine ayni anda sahip olamayacagini
belirtiyor.

ABD, Tiirkiye'yi S-400 almaktan vazge¢memesi halinde F-35 savas ug¢adgi programindan
ctkarmakla ve ¢esitli yaptirimlarla tehdit ediyor.

TL varliklarinin seyrini daha ziyade jeopolitik riskler ve yurtdisi gelismelerin belirledigi gériiliiyor.
Oniimiizdeki dénemde para politikasinin seyrinin de veri ve TL'nin performansina paralel
sekillenecek.

Tekrarlanacak istanbul segimleri éncesinde ABD ile iliskilerin gergin oldugu bir ortamda politika
faizini degistirmeyen Merkez Bankasi (TCMB), enflasyona yénelik daha iyimser bir séylem
kullanirken, bu durum Temmuz'da baslayabilecek bir faiz indirim siirecine yénelik sinyal olarak
algiland.

Tahvil-bono piyasasinda énceki giin spot kapanista %22.70, valérde son islemde %22.43
seviyesinde iki yillik gbsterge tahvilin bilesik faizi diin spot kapanista %22.60 seviyesindeydi.

10 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi ise énceki giin spotta %17.85, valorde %17.26 seviyesinden
kapandiktan sonra diin spot kapanista %17.91, valérde son islemde %18.11 seviyesindeydi.

Asya borsalari bashca Cin verileri 6ncesinde zayif seyrederken, petrol fiyatlan Umman
Kérfezi'ndeki petrol tankerlerine yénelik saldirinin ardindan arz endiselerinden destek buldu.

Cin'de Mayis ayina ait sanayi iiretimi, perakende satislar ve yatirrm rakamlari TSi 10:00'da
aciklayacak. Bu veriler ABD-Cin ticaret savasinin ekonomiyi ne kadar baskiladigi konusunda daha
fazla ipucu verebilir.

Reuters anketine katilan ekonomistler Cin'de Nisan ayinda yiizde 5.4 artan sanayi iiretiminin
Mayis'ta yiizde 5.5'e yiikselmesini beklerken, énceki ay yiizde 7.2 artan perakende satislarin
yiizde 8.1 yiikselmesini 6ngariiyorlar.

Ancak veriler beklentilerin iizerinde gelse bile, ABD ile Cin arasindaki ticaret geriliminin
ekonomiyi resesyona sokabilecek ticaret savasina déniisecedine isaret etmesiyle, Cin'de
ekonomiye daha fazla destek verilmesi beklentileri artiyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi yiizde 0.2 geriledi.

Japonya'nin Nikkei endeksi yiizde 0.25 yiikseldi.
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PARITELER

USD/TRY

Diin, son giinlerde ABD ve Tiirkiye arasinda yeniden tirmanis gésteren “S400-F35” gerginligine dair
gelismeler izlenirken, diger yandan ise; TCMB’nin PPK kararlarinin yankilari izlendi. Disisleri Bakani
Mevliit Cavusoglu’nun: ABD Savunma Bakanligi’nin mektubuna verdigi tepkinin yani sira, S400’ler
konusunda bir degisiklik olmayacadgini séylemesi ile sabah saatlerinde kurda alicili islemler gériildii.
TCMB tarafindan agiklanan kritik istatistiklerde ise; Bankanin uluslararasi net rezervleri énceki
haftaya gére yiizde 2 civarinda artis gdstererek 28 Milyar 475 Milyon Dolar’a yiikselirken, 29
Mart’tan bu yana en yiiksek seviyelerin gériilmesi TL agisindan bir miktar pozitif olsa da, Istanbul
secimlerine yénelik olan gelen bazi haber akislari ile kurda yeniden yukari yénlii ataklar agirlik
kazandi. 5.90 seviyesini asan kurda; ABD’den gelen verilerdeki zayiflik ise bir miktar geri ¢ekilmeye
neden oldu.

Bugiin, Tiirkiye tarafinda; Nisan ayinin Odemeler Dengesi agiklanacak. Tablo icerisindeki en 6nemli
kalem olan Cari islemler Dengesi’nde ortaya ¢cikacak rakam ve bu baglamda senenin kalanina dair
ortaya ¢ikacak projeksiyonlar, yine TCMB’den gelecek olan Beklenti Anketleri sonuglari ile birlikte
kur fiyatlamalarina etki edebilir. A¢iklanacak olan ABD verileri sonrasi FED’in 6niimiizdeki hafta ve
senenin kalaninda yapacagi FOMC toplantilarina yénelik ortaya ¢ikacak éngériiler de kur lizerinde
oynakliklara neden olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direncgler: 5.8815, 5.9280, 5.9525, 5.9660, 6.0140
Destekler: 5.8670, 5.8440, 5.8290, 5.8000, 5.7740

HACandle; TRY=; Bid; 14.06.2019; 5,8177; 5,8831; 5,8177; 5,8629; -0,0021; (-0,04%); BBand; TRY=; Bid(Last); 20; Sinple; 2,0; 14.06.2019; 6,1574; 5,9090; 5,6605
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EUR/USD

Diin, Brexit ve ltalya’nin borglarinin durumu gibi bélgesel meseleleri ele almak icin gergeklestirilen
Euorgroup Toplantisi 6ncesinde gelen haber akislari, sabah saatlerinde gelen; Almanya’nin senelik
nihai TUFE oraninin éncii datadaki zayifli§i teyit etmesi ve Euro Bélgesi’nin Sanayi Uretimi’nin de
daralmanin devamina isaret etmesi ile birlikte Euro iizerinde baskiya neden oldu. Kiiresel tarafta;
Ticaret Savaslari ve Ortadogu’daki jeopolitik risklere dair gelismeler de giin icerisinde fiyatlamalara
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etki eden unsurlardandi. ABD tarafinda ise énceki giin Baskan Trump’in s6ylemleri ile yeniden artan
ticaret gerilimleri dikkatle takip edilirken, resesyon endiselerinin yiikselmeye basladigi ortamda
FED’in atacagi adimlar da odak noktasindayd..

Bu baglamda diin dikkatle takip edilen verilerin tamami 6ngériileri karsilayamayarak gelecek hafta
yapilacak olan FED/FOMC toplantilari éncesi Dolar varliklari icin riskleri canli tuttu. Bugiin paritede
Euro Bélgesi ve ABD’nin ekonomik datalari ile FED ve ECB’nin sonraki politika adimlarinda dair
ortaya ¢ikacak 6ngériiler de tahvil piyasalari lizerinden oynakliklara neden olabilir.

Teknik seviyeler;
Direngler: 1.1285, 1.1300, 1.1330, 1.1350, 1.1375
Destekler: 1.1265, 1.1240, 1.1215, 1.1190, 1.1160

Cndl; EUR=; Bid; 14.06.2019; 1,1280; 1,1285; 1,1268; 1,1275; 0,0000; N/A; BBand; EUR=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0;
14.06.2019; 1,1351; 1,1222; 1,1092
-‘ | ASAGIDA 1,1265 DESTEK SEVIYESI YUKARDA 1,1375 ONEMLI
—
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t 1,1275 |
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GBP/USD

Diin, Brexit konusuna iliskin olarak; AB tarafinda diizenlenen Eurogroup Toplantisi’ndan gelen
aciklamalar parite fiyatlamalari (izerinde etkili oldu. Istifa eden Theresa May’in yerine gegecek kisiyi
belirlemek icin Britanya’da yapilan; iktidardaki Muhafazakdr Parti’nin 1.tur liderlik secimleri de
dikkatle takip edilirken, beklenildigi gibi eski Disisleri Bakani Boris Johnson en yliksek oyu aldi ve 10
kisinin katildigi secimlerde; 7 kisi, 18 Haziran’da yapilacak olan ikinci tur oylamalara katilma hakki
kazandi. May’e gére daha sert bir Brexit yanlisi olarak nam salan Johson’un en biiyiik Basbakan
adayi olarak ilk turdan ¢ikmasi Pound lizerinde baskiya neden oldu. ABD tarafinda ise; Ticaret
Savaslari konusu basta olmak tizere 6nemli haber akislari kaynakli olarak kiiresel Dolar fiyatlamalari
ortaya cikarken, acgiklanan verilerde gériilen zayiflik ise paritedeki saticili islemleri bir miktar
sinirladi. Parite agisindan yeni giinde yine; Brexit meselesine dair gelecek agiklamalar kritik olacak.
Eurogroup toplantisi’nin da takip edilecegi giinde, AB ve Britanya cephesinden gelecek haber
akislarini dikkatle takip edilmeli. Ayrica, Ticaret Savaslari gibi diger kiiresel risk unsurlarina dair
gelismeler ve aciklanacak ekonomik veriler sonrasi her iki iilkenin merkez bankalarinin(FED ve BOE)
o6niimiizdeki hafta yapilacak toplantilarina dair ortaya ¢ikacak o6ngériiler de parite lizerinde
oynakliklara neden olabilir.

Teknik seviyeler;
Direncler: 1.2680, 1.2720, 1.2740, 1.2770, 1.2810
Destekler: 1.2660, 1.2625, 1.2590, 1.2555, 1.2525



Cndl; GBP=; Bid; 14.06.2019; 1,2674; 1,2682; 1,2667; 1,2669; -0,0003; (-0,02%); BBand; GBP=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0;
14.06.2019; 1,2745; 1,2678; 1,2611
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> ALTIN
Altin fiyatlari ticaret ve siyasi karisiklar ve ABD faiz indirim beklentilerinin destegiyle yiikselerek
gecen hafta gordiigii 14 ayin zirvesine yaklasti. Spot altinin ons fiyati yiizde 0.3 artisla 1,345.28
dolara yilikseldi. Spot altin gecen hafta gérdiigii 14 ayin zirvesi olan 1,348.08 dolarin yiizde 1'den
daha az altinda bulunuyor.. Gram Altin 255-TL’ den islem gérdii.

Cndl; XAU=;

07:00 14.06.2019; 1.352,2800; 1.354,8489; 1.351,7600; 1.354,8489;
+12,8989; (+0,96%); BBand; XAU=;

07:00 14.06.2019; 1.351,5472; 1.345,2923; 1.339,0374




> PETROL

Petrol Umman Kérfezi'nde iki petrol tankerine yénelik saldirinin ardindan ikinci giinde yiikselerek
gli¢lii kazanimlarini artirdi. Bu saldirilar diinyanin baslica sevkiyat rotalarindan biri araciligiyla
yapilan ham petrol akislarinin azalacadi endiselerini kuvvetlendiriyor. iran yakinlarinda ve Hiirmiiz
Bogazi'nda yapilan saldirilar, petrol fiyatlarini diin yiizde 4.5 yukari ¢cekerek, son haftalarda kiiresel
talebe iliskin endiseler nedeniyle fiyatlardaki diisiisii sinirladi. ABD ve iran arasindaki gerilimin
arttigi bir ortamda, diinkii saldirilar, petrol arzinda diinyanin en énemli bélgesinde tankerlere bir ay
icinde diizenlenen ikinci saldiri oldu. Washington diinkii saldiri igin iran"i sugladi, ancak Tahran
iddialari reddetti. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati 64,07 dolarda bulunuyor.

BBand; BRT-; 19:00 13.06.2019; 65,02; 64,07; 63,12

64,73
64,07
63,12
PiYASA VERILERI:
. | PARA .. . .. .
TR: SAATI BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 TRY Cari Hesap (USD) -098B -0,59B
11:00 | USD IEA Aylik Raporu
11:00 EUR Avrupa Maliye Bakanlari Toplantisi
14:00 TRY Yil Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini (Haz) %16,68
15:30 usb Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) %0,4 %0, 1
15:30 usb Perakende Satislar (Aylik) %0,6 %-0,2
16:15 usD Sanayi Uretimi (Aylik)
17:00 usb Michigan Tiiketici Hissiyati 98,1 100

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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