GUNLUK FINANS BULTENI LIMASOL

TURK KOOPERATIF

BANKASI

31 Mayis 2019

Hazine ve Fon Yonetimi Miidiirlagii

ONEMLI BASLIKLAR

TL'deki sert deger kazanci ve pozitif ayrisma ardindan piyasalarda bugiin basta GSYH ve Hazine i¢

bor¢lanma stratejisi olmak iizere yogun veri giindemi ve ABD ile iliskilere yénelik gelismeler
izlenecek.

Dolar/TL gegen hafta 6.15'i test ettikten sonra son alti islem giiniinde asagi yonlii bir seyir izliyor.
TL'deki deger kazanci son ii¢ giinde ise benzer para birimlerinden pozitif ayrismaya déniiserek
kuvvetlendi.

Tiirk varhiklari hafta basindan beri S 400 konusundaki haber akisiyla olumlu ayristi. BIST 100
Endeksi diin %3'iin iizerinde prim yaparak 90 bin seviyesinin iizerinde kapanis yapti.

TL'deki degerlenmenin pozitif ayrismaya déniismesi Milli Savunma Bakani Hulusi Akar'in Rus
hava savunma sistemi $-400'iin teslimatinin Haziran ayina yetismeyebilecegi agiklamasi ile
baslad.

Bu agiklamanin ardindan Akar'in ABD'li mevkidasi ile ve Cumhurbaskani Tayyip Erdogan’'in ABD
Baskani Donald Trump ile telefonla gériismesi siirece iliskin iyimserligi artiran nedenler oldu. Bu
géoriismede iki iilke arasindaki anlasmazhklara dair bir uzlasi algisi pozitif fiyatlamanin ana
belirleyicileri konumunda. Piyasalar siirecin G20 toplantilarinda bir ikili gériisme ile devam edip
etmeyecegini de izliyor.

Tiirkiye'de tutuklu Tiirk asilli ABD vatandasi ve eski NASA calisani Serkan Gélge'nin serbest
birakilmasi da siireci destekleyen diger bir neden oldu. Son ii¢ giinde TL'deki degerlenmeyi
sinirlayan bir neden ise Bloomberg'de yer alan "Dogu Akdeniz'de dogalgaz arama ¢alismalari
yiiriiten gemilerinin ve savas gemilerinin oldugu giiney kiyilarina konuslandirmayi
degerlendirdigine” dair haber sonrasi yasanan piyasa tepkisi oldu.

Akdeniz ézellikle de Kibris adasi yeralti kaynaklari arama faaliyetleri nedeniyle bélgede komsu bir
cok iilkeyi karsi karsiya getiren bir bélge.

Son bir yila bakildiginda TL %30 civari deder kaybi ile benzer para birimlerinden a¢ik ara negatif
ayrisirken, son ii¢ yilda ise deger kaybi1 %50 civarinda.

iki NATO miittefiki olan ABD ve Tiirkiye, Tiirkiye'nin Rusya'dan S-400 satin alma planlari
nedeniyle aylardir anlasmazlik yasiyor. ABD S-400'lerin NATO ile uyumlu olmadigini ve F-35'lerin
giivenligini tehlikeye atacagini soyliiyor.

ABD'li yetkililer Ankara'nin bunun yerine ABD fiize savunma sistemi satin almasini istiyorlar.
Tiirkiye ise S-400 alim siirecinin bitmis bir anlasma oldugunu, Patriot aliminin ise miizakere
edilebilecegini belirtiyor. Ancak S-400'den vazgegecegine dair herhangi bir ifade kullanmiyor.



Siire¢ olasi ABD yaptirimlarini giindeme getirebilecegi endisesiyle piyasadaki satis baskisinin da
ana nedenlerinden biri konumunda idi.

Bu goriis kalici olarak dedismese de, son ii¢ giinde degisen, ABD ile olasi bir anlasmazligin
Haziran ayi dolayisiyla istanbul segimleri sonrasinda ételendigi beklentisi oldu.

Kiiresel piyasalarda ise ABD Baskani Donald Trump'in Meksika'dan ithal iiriinlere ek giimriik
vergisi getirecegini agiklamasinin ardindan ABD ekonomisinin ivme kaybedecegi endisesi kiiresel
piyasalari baskiliyor. Ote yandan diinyanin en biiyiik iki ekonomisine yénelik ticaret savaslari da
global biiyiime endiselerini artirarak kiiresel satis getiren bir baska 6nemli unsur konumunda.

Dolar endeksi bir hafta énce gérdiigii iki yilin zirvesi olan 98.371'e yakin seviyede islem gériiyor.

Tahvil-bono piyasasinda iki yillik gésterge tahvilin bilesik faizi diin yaklasik 15 baz puan geriledi
ve son islem %25.59 oldu. 10 yillik gésterge tahvilde diin tek islem ise %19.09 seviyesindeydi.

ABD hisse senedi piyasasi vadeli kontratlari, ABD Baskani Donald Trump'in Meksika'dan ithal
iiriinlere ek giimriik vergisi getirecegini agiklamasinin ardindan ABD ekonomisinin ivme
kaybedecedgi endisesiyle gerilerken, ABD Hazine tahvilleri de deder kazandi.

Trump, ABD'nin giiney sinirlarinda cereyan eden yasadisi gé¢e son vermemesi halinde 10
Haziran'dan itibaren Meksika'ya yiizde 5 giimriik vergisi uygulamaya baslayacadini ve bunu
kademeli olarak yiizde 25'e yiikseltecegini agikladi. Trump'in diin gece Twitter'dan yaptigi bu
acitklama yatinmcilarda saskinlik yaratti ve giivenli liman varliklara yénelmelerine yol agti.

Cin'de ise resmi imalat sektérii satin alma yéneticisi endeksi (PMI) Mayis ayinda beklentilerin
altinda deger alarak biiyiimeye isaret eden 50'nin iizeri seviyeden 49.4'e geriledi. Veri, Beijing'in

ekonomiyi canlandirmak igin attigi adimlarin etkisinin sinirli olduguna isaret etti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi bugiin yiizde 0.3 yiikselse de ayin
tamaminda yiizde 7.3 diisiis kaydetti.

PARITELER

USD/TRY

Cumhurbaskani Erdogan ile ABD Baskani Donald Trump arasinda 6nceki aksam yapilan telefon
goriismesinde; S400 Savunma Sistemleri icin bir calisma grubu kurulmasi yéoniindeki girisimler ve iki
liderin Haziran sonunda Japonya’daki G20 Zirvesi’'nde bir araya gelecek olmasi, S400’lerin aliminin
en azindan birkag¢ ay ételenebilecedi yoniinde algiya neden olurken; NASA calisani ABD vatandasinin
serbest birakilmasinin ABD-Tiirkiye arasindaki ikili iliskileri de diizeltebilecegi beklentisiyle diin
sabah saatlerinden itibaren Tiirkiye’nin 5 yillik kredi risk swapi 500 seviyesinin altini (487) test etti.
Tahvil faizlerinde de gériilen geri cekilme ile kurda da hizla TL lehine islemler goériiliirken 5.86
seviyesine dodru saticili seyir derinlesti. Ogleden sonra, Cumhurbaskani Erdodan tarafindan



aciklanan; “Yargi Reformu Strateji Belgesi” ve ABD Baskani Trump’in ticaret savaslari konusundaki
s6ylemlerinin yani sira, ABD’den gelen énemli ekonomik veriler de kurda bir miktar oynakliklara
neden oldu. Yeni giine ise; yine ABD Baskani Trump’in Meksika’ya yénelik koyacagini agikladigi ek
giimriik vergileri, kétii gelen Cin imalat PMI’I ve Tiirkiye’nin S400’leri alip Akdeniz’de kullanacadi
ybniinde gelen bazi haberlerin etkisiyle yukari yonlii ataklar ile basladik. Bugiin Tiirkiye’de yine;
jeopolitik ve siyasi risklerin durumuna dair gelismeleri 6ncelikli olarak takip edecegiz. 1.Ceyrek
GSYIH Dedisimi(Biiyiime/kiiciilme), imalat PMI ve Dis Ticaret Dengesi verilerinin de izlenecedi
giinde, TCMB’nin aciklayacadi 2019 yilinin ilk Finansal istikrar Raporu da kritik olacak. Ticaret
Savaslari, Brexit ve iran meseleleri gibi kiiresel risk unsurlarinin izlenecedi yurt disi tarafta da; basta
ABD verileri olmak lizere kiiresel ekonomik gériiniime isik tutabilecek verilerin sonuclari da
oynakliklara neden olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direncgler: 5.9280, 5.9525, 5.9660, 6.0150, 6.0425
Destekler: 5.8800, 5.8440, 5.8290, 5.8000, 5.7930
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> EUR/USD
Euro Bélgesi'nde; Asiri Agik Prosediirii’nii ihlal gerekgesiyle italya’dan istenen savunma ile bu
taraftaki gelismeler takip edilirken, Brexit ve Ticaret Savaslari konularina dair belirsizlikler ise diin
sabah saatlerinde parite (zerindeki baskiyi canli tuttu. Cin Ydénetimi’nin ABD’ye uygulamayi
diisiindiigii “Nadir Toprak Elementleri”’nin satisinin durdurulmasi konusunda; makul diizeyde
driiniin iyi niyet ¢ercevesi icerisinde kalmak kosulu ile ihracina izin verileceginin belirtilmesi kiiresel
risk alma istahini kismen toparlarken, ABD’de takip edilen énemli datalardan; 1.Ceyrek biiylime
orani ylizde 3.2’den ylizde 3.1’e revize edildi. Kisisel Tiiketim Harcamalari da son 7 dénemin en kétii
seviyesine gerileyerek tahvil faizleri lizerinden ABD Dolarini baskiladi. FED Baskan Yardimcisi
Clarida’nin yumusak séylemleri de Euro lehine fiyatlamalari desteklerken, akabinde ABD Baskan
Yardimcisi Mike Pence’in: Ticaret Savaslari basta olmak lizere kiiresel riskleri tirmandiran
aciklamalari ile parite yeniden baski yedi. Yeni giine de Ticaret Savaslari konusunda tatsiz haberler
ile basladik. Bu kapsamda parite agisindan bugiin de yine; Brexit, Ticaret Savaslari ve jeopolitik
risklere dair gelismeler éncelikli olarak takip edilecek.
Teknik seviyeler;
Direngler: 1.1140, 1.1160, 1.1190, 1.1215, 1.1240
Destekler: 1.1125, 1.1100, 1.1080, 1.1055, 1.1040
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Cndl; EUR.=; Bid; 31.05.2019; 1,1132; 1,1141; 1,1123; 1,1134; +0,0003; (+0,03%); BBand; EUR =; Bid{Last); 20; Simple; 2,0; 31.05,2019; 1,1240; 1,1180; 1,1120
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d 1,1180-1,1130 arahndaki seyrini saglamlastirdi.
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GBP/USD

Parite agisindan bir yandan; ABD-Cin ticaret savaslarina yénelik gelismeler takip edilirken, diger
yandan ise; Brexit ve Britanya cephesindeki siyasi belirsizlige dair gelismeler izlenmekte. Diin de,
Ticaret Savaslari konusunda Cin’den gelen; Nadir toprak elementlerine yénelik makul diizeydeki
taleplerin Cin’e baski uygulamayacak lilkeler icin karsilanabilecegi yéniindeki sartl séylem bir
miktar kiiresel risk alma istahini gii¢lendirdi. Keza, ABD Baskani Donald Trump’in ortami
yumusatmaya yonelik agiklamalari da 6nemliydi. ABD’de aciklanan kritik ekonomik verilerde ise;
1.Ceyregin biiyiime datasi gegtigimiz ay agiklanan ilk hesaplamasina gére az da olsa asagi yonlii
revize edilirken, FED monitériiniin énemli géstergelerinden Kisisel Tiiketim Harcamalari(PCE)
Endeksi’nde de 2017 yilinin 2.Ceyreginden bu yana en zayif gerceklesmenin gériilmesi kiiresel ¢capta
Dolar varliklarini baskiladi. Ayrica, ABD’de ve ingiltere’de aciklanacak olan ekonomik verilerin
sonuglari da tahvil piyasasi hareketleri ile birlikte paritede oynakliklara neden olabilir.

Teknik seviyeler;
Direngler: 1.2625, 1.2660, 1.2680, 1.2720, 1.2740
Destekler: 1.2590, 1.2555, 1.2525, 1.2500, 1.2480

cndl; GBP; Bid; 31.05.2019; 1,2606; 1,2615; 1,25096; 1,2606; 0,0000; N/A
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1,25 seviyelerinin dikkatle takip edilmesinde fayda var
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> ALTIN
Altin Trump'in Meksika'ya giimriik vergisi tehdidinin ardindan yatirimcilarin giivenli limanlara
ybnelmesine paralel deder kazandi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= yiizde 0.2 artisla
1,290.88 dolara ¢ikarken, ay basindan bu yana kaydettigi yiikselis yiizde 0.6'y1 buldu... Gram Altin
bu sabah 247-TL den islem gérdii.

+5,3810; (+0,42%)

1.293, 8810

> PETROL
Petrol, ABD'nin ticaret savaslarinda gerilimin artmasi ve ABD ham petrol (iretiminin tekrar rekor
seviyelere yaklasmasinin ardindan geriledi. Mayis ayi bu seviyelerden kapanirsa petrol fiyatlari
Kasim'dan bu yana en sert ayhk diisiisii kaydedecek. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli fiyati
LCOc1 yiizde 0.9 diisiisle 66.28 dolardan islem gérdii. ABD ham petrolii de CLc1 ayni oranda geriledi.
ABD'nin ham petrol iiretimi EIA verilerine gére tekrar rekor bir seviye olan giinde 12.3 milyon varile
ylikselirken, ABD ham petrol stok verileri de geriledi..




PIYASA VERILERI:

TR: SAATI I:I:FI\/;I ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 TRY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) -%3,0
10:00 TRY Ticaret A¢igi
14:00 TRY Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani %24,00 %24,00
14:00 TRY Gecelik Bor¢lanma Faizi %22,50
14:00 TRY Gecelik Faiz Oranlari %25,50
15:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) %0,5 %0,4
15:30 USD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Listesi (Aylik) %0,1 %0,1
15:30 usb Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik %1,7 %1,6
15:30 usD Kisisel Gider (Aylik) %0,7 %0,9
16:45 usb Chicago Satin Alma Miidiirleri Endeksi 52,6
17:00 usb Michigan Tiiketici Beklentileri
17:00 usD Michigan Tiiketici Hissiyati 97,0 96,9

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin

higbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glncellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve guvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iriinler biitiin yatirimcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Uglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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