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ONEMLI BASLIKLAR

ABD ile olasi bir gerilimin Istanbul secimi sonrasina ertelendigi izlenimiyle TL pozitif ayrisiyor,

dolar/TL 6 civarinda dalgalaniyor.

Cin ABD ticaret savasi nedeniyle kiiresel piyasalarda kuvvetli bir riskten kagis goriiliirken, son iki
islem giiniinde ise Tiirkiye piyasalari pozitif ayrismis durumda. Bankacilar benzer bir piyasa
trendini bugiin de bekliyorlar.

Bu pozitif aynismanin en énemli nedeninin ABD ile olasi bir gerilimin istanbul se¢imi sonrasina
ertelendigi izlenimi oldugunu belirtiyorlar. Diger 6ne ¢ikan etkenler ise rand TL basta olmak iizere
ikili islem énerileri ve TL'nin son yillarda a¢ik ara en ¢ok satilan para birimi oldugu gergegi.

Son bir yila bakildiginda TL %30 civari deger kaybi ile benzer para birimlerinden agik ara negatif
ayrisirken, son ii¢ yilda ise deger kaybi %50 civarinda.

TL'deki iyimserlik Milli Savunma Bakani Hulusi Akar'in Rus hava savunma sistemi S-400'iin
teslimatinin Haziran ayina yetismeyebilecegi aciklamasi ile basladi.

Akar, 27 Mayis piyasa kapanisinin ardindan yaptigi aciklamada, S-400'lerin Tiirkiye'ye
teslimatinin  Haziran ayina yetismeyebilecegini ancak oOniimiizdeki aylarda teslimatin
gergeklestirilecegini s6ylemisti.

iki NATO miittefiki olan ABD ve Tiirkiye, Tiirkiye'nin Rusya'dan S-400 satin alma planlar
nedeniyle aylardir anlasmazlik yasiyor. ABD S-400'lerin NATO ile uyumlu olmadigini ve F-35'lerin
giivenligini tehlikeye atacagini séyliiyor.

ABD'li yetkililer Ankara’'nin bunun yerine ABD fiize savunma sistemi satin almasini istiyorlar.
Tiirkiye ise S-400 alim siirecinin bitmis bir anlasma oldugunu, Patriot aliminin ise miizakere
edilebilecegini belirtiyor. Ancak S-400'den vazgegecegine dair herhangi bir ifade kullanmiyor.

Siire¢ olasi ABD yaptirimlarini giindeme getirebilecegi endisesiyle piyasadaki satis baskisinin da
ana nedenlerinden biri konumunda idi.

Bu gériis kalici olarak degismese de, son ii¢ giinde degisen, ABD ile olasi bir anlasmazligin
Haziran ayi sonrasina ételendigi beklentisi oldu. Diin itibariyla Tiirk asilli ABD vatandasi ve eski
NASA calisani Serkan Gélge'nin serbest birakilmasi da bu beklentiyi kuvvetlendiren bir baska
neden oldu.



Asya borsalari, ABD ile Cin'in birbirlerine yénelik son agiklamalariyla uzun siirecek ticaret savasi
riskinin arttigina isaret ederek, yatirrmcilarin kiiresel ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerine
yonelik endiselerini kuvvetlendirmesiyle Wall Street'teki kayiplari izledi.

Dolar, Cin-ABD ticaret geriliminde tirmanma endiselerinin yatirimcilari devlet tahvili de dahil
olmak iizere giivenli liman varliklara yénelmeye zorlamasinin ardindan baslica para birimleri
karsisinda yiikseldi.

Diinyanin en biiyiik iki ekonomisi arasindaki anlasmazlik herhangi bir yatisma isareti
gostermezken, kiiresel biiyiimenin zarar gérecegi endisesi, finansal piyasalarda son giinlerde
dalgalanmaya neden oldu. Ozellikle de riskli varliklar en sert satis baskisi altinda kaldi.

Dolar endeksi bir hafta énce gordiigii iki yilin zirvesi olan 98.371'e yakin seviyede kalarak, 98.128
ile yatay seyrediyor.

Yatirnrmcilarin dikkati diinyanin en iyi ekonomisinin durumu hakkinda gésterge icin ABD verilerine
cevrildi. Piyasa katiimcilari, ABD'nin ilk ¢ceyrek GSYH rakamlarina iliskin ikinci tahminleri ve ABD
issizlik maas bagvurulari verilerini bekliyorlar.

i¢ piyasada ise TCMB'nin net ve briit rezervlerini de iceren haftalik veri seti takip edilecek.
Bankacilarin Resmi Gazete verilerinden yaptigi hesaplamaya gére, TCMB'nin briit rezervleri 24
Mayis ile biten haftada 1.3 milyar dolar artis gésterdi.

Tahvil-bono piyasasinda iki yillik gésterge tahvilin bilesik faizi diin son islemde %25.74
seviyesindeydi. 10 yillik gésterge tahvilde islem gergceklesmedi.

PARITELER

USD/TRY

Yurt disi tarafta; Ticaret Savaslari ve Brexit gibi meselelere dair artan risk unsurlari ve resesyon
senaryolarinin artmasi kiiresel risk alma istahini daraltarak ABD Dolari’nin deder kazandirmasina
karsin, kurda TL lehine islemlerin diin de devam ettigi goriildii. Ozellikle; S400 konusunda hafta
basinda Milli Savunma Bakani Hulusi Akar’in agiklamalari ve yine; TCMB, SPK gibi kurumlarin aldigi
kararlar ile olusan geri ¢ekilmeler, TCMB tarafindan ag¢iklanan briit rezerv rakamlarinda gériilen
artislarla da devam etti.

Glin igerisinde ise; AB Komisyonu’nun Tlirkiye’ye yébnelik bazi olumsuz aciklamalari ile CDS tarafinda
goriilen kismi ylikselisler kur tarafinda da etkisini gésterirken, aksam saatlerinde ise Cumhurbaskani
Erdogan’in ABD Baskani Trump ile yapmis oldugu telefon gériismesi sonrasi yeniden TL lehine
islemler gériildii.

Yeni giinde, yurt ici tarafta dikkatlerimiz yine; siyasi ve jeopolitik riskler ile TCMB, BDDK ve SPK gibi
kurumlardan gelebilecek ekstra hamlelerde olacak. Ayrica, Cumhurbaskani Erdogan’in bugiin
aciklamasi beklenen “yargi reformu strateji belgesi” sonrasi uluslararasi camiadan gelecek tepkiler
de CDS ve tahvil faizleri lizerinden kurda etkili olabilir.

Teknik Seviyeler;

Direncgler: 6.0425, 6.0690, 6.0850, 6.1030, 6.1200

Destekler: 6.0140, 5.9660, 5.9525, 5.9280, 5.8815



>

~DHacandle; TRYTOM=D4; Trade Price; 09:00 30.05.201%; 6,0221; 6,0240; 6,0100; 6,0159; -0,0030; (-0,05%);
E)EBand; TRYTOM=D4; Trade Price{Last); 20; Simple; 2,0; 09:00 30,05,2019; &6,0848; 6,0418; 5,9938

Yukarda 6,0850 seviyesi dnemli

‘ Asadida 5,99 seviyesinin giinlik kapamsi takip edilmeli

« < 101 Data Pericd >N

EUR/USD

Ticaret Savaslari konusunda; Cin’in, “Nadir Toprak Elementleri”nin ABD’ye satisinin durdurulmasi
gibi yeni 6nemler (zerinde ¢alistigi yoniinde gelen haberler, Brexit meselesinde de; Britanya
cephesinde devam eden belirsizlikler kiiresel risk alma istahini olumsuz etkileyerek diin sabah
saatlerinde paritede Dolar lehine fiyatlamalara neden oldu. Diger taraftan; Almanya’da issizlik
Orani da tarihi diistik seviye olan yiizde 4.9°da iki ay kaldiktan sonra Mayis’ta ylizde 5’e yiikselirken,
ECB’nin agikladi§i “Finansal Istikrar Dederlendirme Raporu” ve yine ECB yetkililerinden gelen
aciklamalar da takip edildi. ECB: Anlasmasiz Brexit’in, Euro Bélgesi bliylimesi lizerinde asagi yonlii
risk olusturdugu ve bélgenin toparlanmasinin diger risklerle birlikte ertelendigini ancak raydan
ctkmadigini vurguladi. Aksamiizeri ABD’de agiklanan raporda sorunlu banka sayisinin son 12 yilin en
diisiik seviyesine gerilemesi de paritedeki Dolar lehine fiyatlamalari 1.1125 destedine kadar
stirtikledi. Diine gére biraz daha sakin basladigimiz yeni glinde, parite agisindan giin boyunca yine;
Brexit, Ticaret Savaslari ve jeopolitik risklere dair gelismeler éncelikli olarak takip edilecek. Keza,
ABD’de aciklanacak olan; basta 1.Ceyrek biiyiime(revize) verisi olmak iizere 6nemli datalarin
sonuglarr ve FED Baskan Yardimcisi Richard Clarida’nin yapacadi agiklamalar da tahvil faizleri
hareketleri ile birlikte oynakliklara neden olabilir.

Teknik seviyeler;
Direncler: 1.1140, 1.1160, 1.1190, 1.1215, 1.1240
Destekler: 1.1125, 1.1100, 1.1080, 1.1055, 1.1040



>

Cndl; EUR.=; Bid; 30.05.2019; 1,1129; 1,1144; 1,1128; 1,1131; +0,0002; (+0,02%); BBand; EUR =; Bid{Last); 20; Simple; 2,0; 30.05,2019; 1,1240; 1,1183; 1,1126

Rapor sonrasi 1,1125 desteigne kadar sirtiklendi.

£ < B9 DP > »

GBP/USD

Cin tarafinin, ABD’ye yénelik olarak nadir toprak elementlerinin satisini durdurabilecedi yéniinde
diin gelen haberler ile kiiresel risk alma istahinin daralmasi giivenli liman parasi olarak yine ABD
Dolari’na yaradi. Diger taraftan Birlesik Krallik tarafinda; gectigimiz hafta Theresa May’in 7 Haziran
itibariyle istifa edecegini aciklamasi ve AB Parlamentosu segimlerinde sert Brexit yanhlarinin galip
gelmesi ile ortaya ¢ikan karmasik tablo da Pound lizerinde baskiya neden olurken, paritede 1.26
seviyelerine dogru saticili seyir derinlesti. Keza, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch’den
gelen agiklamada da: ayni sebeplerle(Nigel Farage’in asirici partisinin AB Parlamentosu segimlerini
kazanmasi ve May’in istifasi) ilke igerisindeki belirsiz duruma dikkat ¢ekilirken, Anlasmasiz Brexit
ihtimalinin de arttigi vurgulandi. Bugiin yine, gerek; Brexit ekseninde Birlesik Krallik cephesindeki bu
karmasik tabloya dair gelismeler, gerekse; Ticaret Savaslari gibi kiiresel risklere dair gelebilecek yeni
haber akislari 6ncelikli olarak takip edilecek. Ayrica, ABD’de agiklanacak olan; 1.Ceyrek Biiyiime
Orani(revize), Issizlik Maasi Basvurulari ve Askidaki Konut Satislari gibi ekonomik verilerin sonuglari
ve FED Baskan Yardimcisi Clarida’nin yapacagdi agiklamalar da oynakliklara neden olabilir.

Teknik seviyeler;
Direngler: 1.2660, 1.2680, 1.2720, 1.2740, 1.2770
Destekler: 1.2625, 1.2590, 1.2555, 1.2525, 1.2500



Cndl; EUR.=; Bid; 30.05.2019; 1,1129; 1,1144; 1,1128; 1,1131; +0,0002; (+0,02%); BBand; EUR =; Bid{Last); 20; Simple; 2,0; 30.05,2019; 1,1240; 1,1183; 1,1126

Rapor sonrasi 1,1125 desteigne kadar sirtiklendi.

£ < B9 DP > »

> ALTIN

Diin Ons Altin fiyatlamalarina, Cin’den gelen; Nadir toprak elementlerinin ABD’ye satisinin
durdurabilecegi yéniinde gelen haberlerin; yatirimcilari giivenli liman arayislarina sevk etmesinin
etkisiyle pozitif baslangi¢ yapti. Keza, ABD 10 yillik tahvil faizlerinin 2017 Eyliil ayindan bu yana en
diisiik seviyelerine gelmis olmasi da bu yondeki islemleri destekler nitelikteydi ve 1286 direng
bélgesine dogru hareketler devam etti. Sonrasinda ise, FDIC (ABD Federal Mevduat Sigorta Sirketi)
tarafindan aciklanan raporda: ABD’deki sorunlu banka sayisinin 59’a diiserek son 12 ayin en dlisiik
seviyesine geldiginin belirtilmesi risk istahini bir miktar toparlarken glivenli limanlardan ¢ikisa neden
olarak Ons Altin lizerinde de satis baskisi olusturdu.. Gram Altin bu sabah 247-TL den islem gérdii.

55 -1,4054; (-0,11%)




> PETROL

Petrol fiyatlari diin sabah saatlerinde Cin’den gelen; Nadir toprak elementlerinin ABD’ye satisinin
durdurulabilecegine yénelik haber akislarinin ve ABD tahvillerinde resesyon beklentilerinin én plana
¢itkmasinin etkisiyle satis baskisi altina girdi. Keza, Rusya Basbakan Yardimcisi Yuriy Borisov’un:
OPEC+ anlasmasinin uzatilmasi segenegini degerlendirebilecekleri, ancak ABD’nin de OPEC+
anlasmas! nedeniyle durumdan istifade ederek liretim payini artirdigi yoniindeki agiklamalar! da;
Rusya’nin lretimi artirma gayreti icerisinde oldugu yéniinde piyasada bir miktar algiya neden
olurken, fiyatlardaki asagi yonlii hareket derinlesti. Ayrica, birka¢ hafta énce Birlesik Arap Emirlikleri
kiyilarindaki Suudi tankerlerine yapilan saldiri nedeniyle ABD ve iran arasinda bir sicak ¢atisma
¢ikabilecegi yoniinde ortaya atilan senaryolar, ABD Yénetimi’nin herhangi bir askeri eylem
planlamadigi yéniinde gelen haberlerle de devre disi kalirken; bu taraftaki riskleri azaltarak
emtiadaki satiglari devam ettirdi. Aksamiizeri ise; iran petrol ihracatinin 400 Bin varile kadar
geriledigi ve Irak’in Basra Petrol Sirketi’nin de 500 Bin varillik kesintiye gittigine ydnelik gelen
haberler ile toparlanma girisimleri ortaya ¢ikti. Yeni giine Amerikan Petrol Enstitiisi (API) tarafindan
agiklanan stok verisi ile basladik ve 5 Milyon 265 Bin varillik stok azalisi gériildi. Ayrica, Suudi
Arabistan’da yapilacak Arap birligi toplantisi ile OPEC ve OPEC+ liyesi (ilkeler basta olmak lizere
énemli iireticilerden gelebilecek agiklamalar ve Libya, iran ve Venezuela gibi sorunlar yasayan
tlkelerin arz durumuna dair haber akislari da arz kaynakli fiyatlamalar agisindan kritik olup, emtia
lizerinde oynakliklara neden olabilir.

N/A; N/A

71,84

PiYASA VERILERI:
. | PARA .. . .. .
TR: SAATI BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
15:30 usD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) %2,3 %3,2
15:30 usD Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) Fiyat Endeksi (ceyreklik %1,7 %0,6
15:30 usb Mal Ticaret Dengesi -71,33B
17:00 usb Askidaki Konut Satislari (Aylik) %1,1 %3,8




Kaynak : Reuters, Bloomberg
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