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ONEMLI BASLIKLAR

Gelismekte olan para birimlerinden diin pozitif ayrisarak 6 seviyesinin altini test eden dolar/TL'de

bugiin ABD ile iliskilere yonelik agciklamalar yakindan takip edilecek.

Dolar/TL diin uzun bir ardindan sonra gériilen yabanci alimlariyla 6 seviyesinin altini test etmisti.
Diin TL'deki dederlenme son dénemde asiri satis baskisi yasanmasina ve Milli Savunma Bakani
Hulusi Akar'in $-400 teslimatinin Haziran ayina yetismeme ihtimaline yénelik vurgusu énemli
oldu.

Dolar/TL gegen hafta 6.15'i asmis ancak sonrasinda yéniinii asadi ¢evirmisti. Mayis 15'ten beri ilk
kez diin 6'nin altini test eden dolar/TL bu seviyenin altinda kalici olmadi ve giinii 6.03 civarinda
tamamlad.

Diin gdriilen yabanci girisleri miktar olarak biiyiik degil ancak uzun bir siireden sonra pozitif
ayrisma yasanmasi énemliydi. ABD ile iliskilere yénelik endiseler devam ediyor. ABD'nin Tiirk
pilotlarin egditimini sonlandirabilecegi haberi de bunlardan biri. Ancak Savunma Bakani Akar'in
diinkii aciklamalarindan piyasanin algiladigi S-400 teslimatinin, dolayisiyla olasi bir yaptirim
intimaline yénelik ilk somut gelismenin istanbul yerel segcimleri sonrasina kalacadi seklinde idi.

iki NATO miittefiki olan ABD ve Tiirkiye, Tiirkiye'nin Rusya'dan S-400 satin alma planlari
nedeniyle aylardir anlasmazlik yasiyor. ABD S-400'lerin NATO ile uyumlu olmadigini ve F-35'lerin
giivenligini tehlikeye atacagini soyliiyor.

ABD'li yetkililer Ankara’'nin bunun yerine ABD fiize savunma sistemi satin almasini istiyorlar.
Tiirkiye ise S-400 alim siirecinin bitmis bir anlasma oldugunu, Patriot aliminin ise miizakere
edilebilecegini belirtiyor. Ancak S-400'den vazgececegine dair herhangi bir ifade kullanmiyor.
Siire¢ olasi ABD yaptirimlarini giindeme getirebilecegi endisesiyle piyasadaki satis baskisinin da
ana nedenlerinden biri konumunda.

ABD ile iliskiler, devam eden seg¢im siireci, TCMB'nin rezervleri ve ekonomi yénetiminin attigi
adimlar kaynakl yurtiginde devam eden risklerin yani sira ABD-Cin ticaret savaslari konusu da
piyasada son dénemdeki 6nemli baski unsurlari olmaya devam ediyor.

SPK KARARI SONRASI TAHVIL/BONO PIiYASASI iZLENIYOR

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), diin emeklilik fonlarinda standart ve para piyasasi fonlarina
alinacak varhklara iliskin diizenlemeye gitti. Diizenlemeye gére 31 Temmuz itibariyla para
piyasasi fonlarinin en az %25'i DIBS'e yonlendirilecek.

Bugiin ise BES'te nakden édenen devlet katkilarinin yatirrm kalemlerinin oraninda diizenlemeye
gidildi.



Resmi Gazete'de yayimlanan diizenleme ile yénetmelige; "Asgari %10'u, BIST 100, BIST
Siirdiiriilebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal Yénetim Endeksi ve Borsa istanbul AS tarafindan
hesaplanan katillm endekslerindeki paylarda" ibaresi eklenerek, nakden &denen devlet
katkilarinin asgari %10'unun bahsedilen kalemlerde degerlendirilmesinin 6nii agildi.

Bankacilarin yaptigi hesaplamaya gére diinkii diizenleme, para piyasasi likit fonlarinda biiyiik
béliimii repo piyasasinda bulunan yaklasik 10.5 milyar TL birikimin %25'ine denk gelen yaklasik
2.5 milyar TL'nin Temmuz sonu itibariyla DiBS'e aktarilmasi gerekecek.

Kararin 31 Temmuz itibariyla uygulanacak olmasi nedeniyle tahvil piyasasinda kademeli bir etki
éngoriiliiyor.

Tahvil-bono piyasasinda iki yillik gosterge tahvilin bilesik faizi Cuma giinii son islemde %25.74
seviyesindeydi. Diin ise son islem %25.94 oldu.

Ote yandan azalan yabanci payi ve artan maliyetler sonrasi Hazine, bankalarin TL cinsi devlet i¢
bor¢lanma senetlerine (DIBS) daha ¢ok ilgisini bekledigini bankalara iletirken, bankalar ise buna
karsin Hazine'den basta 10 yillik gésterge olmak iizere uzun vadeli ihraglar bekliyor.

istanbul'da BIST 100 endeksi, 1.232,22 puan artisla 86.777,63 puandan kapand..

BIST 100 endeksi, giine 554,11 puan ve yiizde 0,65 artarak 86.099,52 puandan basladi. Endeks,
giiniin ilk yarisindaki siirekli miizayede béliimiinii 1.800,09 puan ve yiizde 2,10 artisla 87.345,50
puandan kapatti. Giin icinde en diisiik 86.099,52 puani, en yiiksek 87.728,76 puani géren endeks,
giinii 6nceki kapanisa gore yiizde 1,44 deger kazanarak 86.777,63 puandan tamamlad..

ABD'de endeksler seansa pozitif seyirle baslamasinin ardindan, kapanista, Dow Jones endeksi
yiizde 0,93 azalisla 25.347,77 puan, S&P 500 endeksi yiizde 0,84 kayipla 2.802,39 puan ve Nasdaq
endeksi yiizde 0,39 deger kaybiyla 2.802,39 puan seviyelerinde seyretti.

Ticaret tansiyonunun yiiksek oldugu atmosferde yatirimci istahi zayif kaldi.

ABD Baskani Donald Trump, Japonya ziyareti sirasinda yaptigi agiklamada, ABD'nin Cin ile ticaret
anlasmasi yapmaya hazir olmadigini séyledi. Trump,, "Cinliler muhtemelen, masaya koyduklari
taslak iizerinde, tekrar miizakere etmeden énce, anlasmaya varmayi diliyorlardi," dedi ve "Bir
anlasmaya varmak istiyorlar. Biz ise anlasmaya hazir degiliz" seklinde konustu.

Cin Devlet Ajansi Xinhua'da yer alan bir gériiste ise ABD’nin ekonomik taleplerinin Cin'in 'temel
cikarlarina' aykinn odugu ve ekonomik yapiya yénelik konularin miizakereye acgik olmadigi
yoniinde bir haber paylasiidi.

Makro veri ajandasinda ABD'de Tiiketici Giiveni Mayis ayinda énceki seviyesi olan 129.2'den
134.1 seviyesine yiikseldi. Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin tahminlerinin
medyanina gore bu verinin 130.0 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyordu.
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Diin, Tiirkiye’de aciklanan; Mayis ayi Ekonomik Giiven Endeksi 77.5 ile son 7 ayin dibine inerken,
diger yandan da; 6nceki giin SPK ve TCMB tarafindan agiklanan yeni kararlarin yankilari takip edildi.
Ayrica, jeopolitik ve siyasi risklerin durumu da giin boyunca izlenirken; riskleri yiikseltecek herhangi
bir haber akisinin olmamasi ile CDS tarafinda gériilen geri gekilmeler; kurda rahatlamaya neden
oldu. Zira 6zellikle de, énceki giin Milli Savunma Bakani Hulusi Akar’in: S400 savunma sistemleri
aliminin Haziran ayina yetismeyecedi yoniindeki agiklamalari sonrasi bazi uluslararasi medya
organlarinda yeniden 5400’lerin aliminin daha da ételenebilecedi yoniinde ortaya atilan iddialar
TL’yi kiiresel ¢apta pozitif ayristiran nedenlerin basinda gelmekteydi. CDS ve tahvil faizleri lizerinden
kurda oynakliklara neden olabilir. Yurt disi tarafta da; Ticaret Savaslari, Brexit ve iran gibi risklerin
durumu, gelisen diger lilkelere dair gelismeler, majér merkez bankalarinin ileriye déniik politika
adimlarina dair agiklamalar ve tahvil piyasalarindaki hareketler 6nem arz edecek.

Teknik Seviyeler;
Direngler: 6.0420, 6.0690, 6.0850, 6.1030, 6.1200
Destekler: 6.0140, 5.9660, 5.9525, 5.9280, 5.8815

HaCandle; TRY=; Bid; 07:00 29,05,2019; 6,0364; 6,0541; 6,0225; 6,0388; +0,0138; (+0,23%:); BBand; TRY=; Bid{Last); 20; Simple; 2,0;
07:00 29,05,2019; 6,0455; 6,0301; 6,0147
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italyan 10 yillik tahvil faizlerini 2.74 seviyesine kadar cikartirken, Alman tahvillerinin son 2,5 yilin
dibinde oldugu bir ortamda italyan-Alman tahvil spreadini artirarak; paritede de Euro iizerinde satis
baskisina neden oldu. Ote taraftan Almanya Sanayi ve Ticaret Odalari Birligi’nin diin agiklamis
oldugu projeksiyonlarda; Almanya’nin Cari Yil (2019) biiyiime tahmininin yiizde 0.9’dan yiizde 0.6’ya
indirilmesi ve ECB liyesi (ayni zamanda Fransa Merkez Bankasi Baskani) Francois Villeroy De
Galhau’nun: Ekonomik durum isiginda diistik faiz ortamini siirdiirmek zorunda olduklari yéniindeki
séylemleri de bu yéndeki islemleri destekledi. Kiiresel tarafta; ticaret savaslari, Brexit ve iran
konularindaki kismi tedirginlik, giin boyunca satis baskisinin devamina neden oldu. Bugiin, parite
acisindan giin boyunca yine; AB Parlamentosu Secimleri’nin yankilari, Brexit, Ticaret Savaslari ve



jeopolitik risklere dair gelismeler éncelikli olarak takip edilecek. Keza, ekonomik veriler ve ECB
yetkililerinden gelecek aciklamalar da; tahvil fiyatlamalari ile birlikte parite lizerinde etkili olabilir.

Teknik seviyeler;
Direngler: 1.1190, 1.1215, 1.1240, 1.1265, 1.1285
Destekler: 1.1160, 1.1140, 1.1125, 1.1100, 1.1080

tndl; EUR=; Bid; 29.05.2019; 1,1160; 1,1173; 1,1156; 1,1162; +0,0002; (+0,02%); BBand; EUR=; Bid{Last); 20; Simple; 2,0; 29.05.2019; 1,1233; 1,1187; 1,1141
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Britanya cephesinde; Nigel Farage’in sert Brexit yanlisi partisinin AB Parlamentosu oylamasinda
elde ettigi basari, Anlasmasiz Brexit ve erken genel segim risklerini artirirken; Pound lizerinde de
baskiya neden olmakta. Diin de, bu baglamda giin icerisinde bu risklere dair; gerek Theresa May’in
koltugu i¢in aday olan bakanlardan (yeni ve eski), gerekse AB cephesinde basta AB Komisyonu
Baskani Juncker olmak lizere gelen negatif bazi agiklamalar takip edilirken, paritede 1.2650
seviyelerine dodgru geri ¢ekilmeler gérildii. Bugiin parite agisindan yine; Ticaret Savaslari ve Brexit
gibi risklerin yani sira, AB Parlamentosu secimlerinin ve Theresa May’in istifasinin yankilari (Birlesik
Krallik’ta olasi bir erken genel secim vs..) éncelikli olarak takip edilecek ve gelecek haber akislari ile
birlikte paritede oynakliklar gériilebilir. Ayrica, bazi majér merkez bankalarinin yetkililerinden
gelecek aciklamalar ve tahvil piyasalarindaki olasi volatil hareketler de paritede kendisini
gosterebilir.

Teknik seviyeler;
Direngler: 1.2660, 1.2680, 1.2720, 1.2740, 1.2770
Destekler: 1.2625, 1.2590, 1.2555, 1.2525, 1.2500



Cndl; GBP=; Bid; 22,05, 2019; 1,2652; 1,2665; 1,2648; 1,2655; +0,0003; (+0,02%)
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> ALTIN
Kiiresel ekonomik endiselerin risk istahini zedelemesine karsin, gliclii seyreden dolarin kazanimlari
sinirladigi altin fiyatlan yatay seyrediyor. Spot altinin ons fiyati ylizde 0.1 artisla 1,279.76 dolara
ylikseldi..Gram Altin bu sabah 249-TL den islem gérdii.

BT, +4,7076; (+0,37%¢)




> PETROL

Petrol fiyatlari ABD-Cin ticaret savasinin kiiresel ekonomik gerilemeyi tetikleyebilecegi endiseleriyle
diistii ancak OPEC énciiliigiinde arz kesintileri ve Orta Dogu'daki gerilimler petrole bir miktar destek
verdi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati ylizde 0.7 diistisle 69.60 dolara geriledi.

71,24
PiYASA VERILERI:
. | PARA .. . .. .

TR: SAATI BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI

09:45 EUR Fransa Tiiketici Giderleri (Aylik) -%0,1

09:45 EUR Fransa Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (¢ceyreklik) %0,3

09:45 EUR Fransa Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik)

10:55 EUR Almanya lssizlik Orani Dedisimi -5K -12K

10:55 EUR Almanya Issizlik Orani %4,9 %4,9

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin

higbir bélimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal higbir
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kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
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