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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL bu sabah giine 14.50'li seviyelerde giine baslarken %50'yi asan ve 6niimiizdeki aylarda
%65'e dodru yiikselecegine kesin géziiyle bakilan enflasyon ve enerji maliyetlerindeki rekor artis
ekonomi politikalarina iliskin endiseleri artiriyor.

Ham petrol fiyatlari ABD'nin Rus petroliine yaptirrm getirmesinin ardindan keskin ylikselerek
Aralik ayi baslarindaki fiyatinin yaklasik iki katina geldi. Pazartesi giinii 139.23 dolari géren Brent
petrolii bu sabah 130 dolarin (izerinde kalmaya devam etti.

Enerjisinin neredeyse tamamini ithal eden Tiirkiye igin enerji maliyeti Rusya krizinin ilk ve en
belirgin etkisi yasandidi alan oldu. Tiirkiye'nin enerji faturasi aylik 8 milyar dolarin lizerine ¢ikarak
rekor kirarken tutarin her ay Merkez Bankasi rezervlerinden karsilanan miktari da artiyor.

Artan enerji maliyeti ve bunun rezervlerle karsilanacak olmasi Tiirkiye'nin cari fazlaya odakli
ekonomi politikasina yénelik endiseleri tetikliyor.

Merkez Bankasi'nin kapsamini yil basinda genislettigi ve kamunun déviz piyasasinda belirleyici
olmasinda énemli rol oynayan kamu iktisadi tesebbiislerine (KiT) déviz satisi Subat ayinda 5.37
milyar dolar ile rekor seviyeye cikti.

Béylece sadece son 4 ayda biiyiik béliimii BOTAS'In olusturdugu KiT'lerin déviz talebinin 15.1
milyar dolari piyasaya girmeden dogrudan TCMB rezervlerinden karsilanmis oldu.

TCMB Ocak ayi itibariyla déviz rezervlerinde hem diisiis, hem artis yénlii etki eden daha aktif bir
kur politikasi izlemeye basladi. Yeni diizen kamu kontroliiniin daha yogun oldugu bir kur politikasi
olarak gériiliiyor.

Ikinci Diinya Savasi'ndan bu yana bir Avrupa iilkesine diizenlenen en biiyiik saldiri olarak
nitelendirilen isgalin ardindan lilkesini terk eden Ukraynalilarin sayisi 2 milyonu asarken, Rusya
Kiev ve dért Ukrayna kentinden kagan insanlar igin insani koridorlar saglamaya hazir oldugunu
soyledi.

ENFLASYON SORUNU BUYUYOR

Tliketici enflasyonu Subat'ta %54.44'e yiikselirken zirve tahminleri %55 'ten %65'e dogru yiikseldi.
TCMB'nin %14 politika faizi géz énine alindiginda negatif reel faizin 50 puana éniimizdeki
aylarda yaklasacak olmasi da riskleri artiran bir baska é6nemli neden.

Ekonomi yénetiminin biitce kanali ile enflasyondaki ylikselisi sinirlayici adimlar atmasi bekleniyor.
Ancak bunun enflasyondaki tepe noktasini sinirlayici sinirli bir etkisinin olmasi ve enflasyondaki ilk
anlamli diisiisiin ise Kasim 2022'de baz etkisiyle gerceklesmesi bekleniyor.



Dolar/TL ise Rusya'nin Ukrayna'yi isgal etmesiyle gecen hafta 14.62'yve ulasan yiikselisinin
ardindan kamu destegiyle 14'iin altina geriledikten sonra yeniden yiikselise gecti. Gegen yil %40
deger kaybeden TL yil basindan beri daha istikrarli bir seyir izliyordu.

Oncii verilerden yapilan hesaplamalara gére TCMB'nin 18.2 milyar dolar olan net uluslararasi
rezervleri gegen hafta itibariyla 1 milyar dolar gerileme gdésterecek. Veri yarin saat 14:30'da
aciklanacak.

Gésterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri diin %26.78'e kadar ¢ikarak tarihi rekora ylikseldikten
sonra diin son islemde %26.64 seviyesindeydi.

Hazine diin iki ihale ile 6.3 milyar TL'si piyasadan 8.3 milyar TL borg¢lanirken ihalelerde borglanma
maliyetleri de artisini siirdiirdii. Mart ayinda 31 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik 33.5 milyar
TL i¢c bor¢clanma éngéren Hazine'nin sonraki bor¢glanmasi ise iki hafta sonra gergeklesecek.

Rusya isgalinin enerji ve enflasyon etkisi haricinde turizm, gida, hazir giyim ticareti basta olmak
lizere Tlirkiye ekonomisine yénelik riskleri artiracak bir¢ok etkisi bulunuyor.

Tiirkiye Hiikiimeti bu yil icin cari fazla bekledigini agiklamis olsa da ekonomistler cari agik
tahminlerini diizenli olarak yukari revize ediyorlar. Revizyonlarin petrol fiyatlarinda neredeyse her
giin devam eden yiikselisle 6niimiizdeki dénemde de devam etmesinden endise ediliyor.

Tarihi rekor seviyelere ulasan enerji ithalatinin dis ticaret agiginda yol agtigi keskin biiylime
sonucu Ocak'ta cari agigin 7.25 milyar dolar ile dért yilin zirvesine ulasmasi bekleniyor. Odemeler
dengesi verileri Cuma giinii agiklanacak ve enflasyonda oldugu gibi veri sonrasi cari agik
revizyonlarinin daha da belirginlesmesi bekleniyor.

Piyasalarda ayrica gegen hafta baslayan ve hiikiimetin ilk etapta 25 milyar dolar yastik alti altinin
sisteme kazandirilmasini hedefledigi sistemin isleyisi ve kur korumali mevduat sisteminin
genisletilmesinin etkileri de takip edilecek.

Ham petrol fiyatlari ABD'nin Rus petroliine yaptirrm getirmesinin ardindan keskin yiikselirken
Asya borsalari diisiisiinii durdurarak artiya gecti. Yatirrmcilarin Ukrayna'da hizlanan ¢atismalarin
ve ABD'nin yeni yaptirimlarinin etkilerini degerlendiriyorlar.

Arz endiseleri ve kiiresel ekonomik toparlanmanin gliglenecedi beklentileriyle Ocak ayinda
ylikselis egilimine gegen ham petroliin varil fiyati, Rusya'nin 24 Subat'ta Ukrayna'yi isgal
etmesinin ardindan firladi. Petrol su an Aralik baslarindaki fiyatinin yaklasik iki katina yiikselmis
durumda.

Asya'da erken islemlerde, Brent ham petroliiniin varil fiyati, giin icerisinde %1.82 artisla 130.31
dolardan islem gérdii, ancak Pazartesi giinii 139.23 dolar ile gérdiigii zirvenin altinda kaldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.80 yiikseldi.
Japonya'nin Nikkei endeksi %1.1 ylikseldi.

ABD'nin 10 yilhik Hazine tahvillerinin getirisi diin gérdigi %1.871'den %1.8577'ye geriledi.
ABD'nin 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi en son %1.629'dan %1.6129'a geriledi.




PARITELER

USD/TL
Rusya’nin Ukrayna’ya olan isgalini siirdiiriiyor olmasi ve bununla birlikte uygulanan yaptirimlar

diinya ekonomisini tehdit etmeye devam ediyor. ABD Baskani Joe Biden Rusya’dan enerji, petrol
ve gaz ithalatinin yasaklandidini duyurdu. Rusya’ya karsi uygulanan yaptirimlar her gegen giin
biiyiirken, Rusya’da ekonomiyi kontrol altinda tutabilmek igin yaptirrmlara basvuruyor. Rusya
Merkez Bankasi déviz satislarini askiya alirken déviz cinsi para ¢ekimlerine de sinirlama getirdi.
Bazi lrtinlerin ihracat ve ithalatina da yasak gelmesi bekleniyor. Jeopolitik risklerin artis
goOstermesi ve yliksek enflasyon goriiniimii ile glivenli liman gérevi géren varlklara ve dolara olan
talep artis gosterirken gelismekte olan lilke para birimleri baski altinda kalmaya devam etmekte.
DolarTL diin yukari yénli seyrini siirdiirerek 14.60 seviyesine yaklasti. Bu sabah ise 14.59
seviyesinde seyrederken goriiniim yukari yénlii olmaya devam ediyor. Bugiin yurt icinde ve yurt
disinda acgiklanmasi beklenen énemli bir veri bulunmuyor. Rusya — Ukrayna krizine yénelik
gelismeler takip edilecek.

Teknik Analiz: DolarTL gegcen haftaki yiikselis egilimini bu hafta da siirdiirtiyor. Kisa vadede 14.50
seviyesi lzerinde seyirlerin korunmasi kurun 14.65 seviyesine kadar yiikselmesinde etkili olabilir.
14.65 seviyesi lizerinde 14.80 direng seviyesi bulunmaktadir. 14.50 seviyesi altindaki geri
cekilmeleri ise 14.20 seviyesine kadar takip etmekte fayda var.

Destekler: 14,35/14,20/14
Direngler: 14,50/14,65

FOREX TRY= 0139155 H14.1320 L13 805

Mar 02 Mar 22




> EUR/TL
Avrupa tarafinda EUR/USD haftanin lglincii islem giiniine yatay basladi. Sabah saatlerinde

1,0920 seviyesinde islem géren paritede bugtiin 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Rusya-Ukrayna
bélgesindeki gelismeler ve lilkelerin yaptirim kararlari paritede hareketliliGe neden olabilir. ABD
Baskani Joe Biden, ABD’nin Rusya’dan petrol ve dodalgaz ithalatini yasakladigini duyurdu. Diger
taraftan Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, (ilkesinden bazi (iriin ve ham maddelerin ihracatinin
ve ithalatinin yasaklanmasi talimatini verdi. Tim bu gelismeler sonrasinda EUR/TL 15,90
seviyesini de asti.

Teknik Analiz: EUR/TL yasanan gelismeler sonrasinda 16 seviyesinin hemen altina kadar geldi.
Kurda 15,60 seviyesinin lizerinde kapanislar yasanmasi durumunda yukarni yénlii ataklarin
hizlanacagini séylemistik. Pazartesi gliniinii 15,80 seviyesinde kapatan EUR/TL’de bugiin 16
seviyeleri yukari yonlii zorlaniyor. 16 seviyesinin de asilmasi durumunda 16,40 ‘lara kadar hizh
ylikselisler gériilebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 15,60 destek seviyesigériilebilir.

Destekler:15,90/15,60/15,25
Direngler: 16,10/16,40

FOREX EURTRY= 0
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> GBP/TL
ingiltere’de bugiin veri akisi bulunmuyor. Jeopolitik gelismeler takip edilecek. GBP/USD paritesi

diin 1,30 seviyesinde dip yaptiktan sonra bugiin 1,3125 seviyelerinde seyrediyor. GBP/USD
paritesindeki hafif toparlanma GBP/TL’nin 19 seviyesini asmasina neden oldu.

Teknik Analiz: GBP/TL diin GBP/USD paritesinin etkisi ile 19 seviyesi altinda kalmisti fakat bugiin
toparlanan parite sonrasinda 19 seviyesinin asildigi gériilmekte. Bu seviye lizerinde kapanislar
kurun daha da yuklari ataklar yapmasini tetikleyebilir. Kurun 19 seviyesinin altina seyretmesi
durumunda ise 18,80 destek seviyesi takip edilebilir.



Destekler:19/18,80
Direngler: 19,35/19,60

FOREX GBPTRY=R 018.9624 H19.1849 L13.8965 C19.1478 +0.17%

ALTIN
Altin fiyatlari, diinkii seansta 19 ayin zirvesine yiikselmesinin ardindan giiclii dolar ve yiikselen

Hazine tahvil getirilerinin glivenli liman olarak gériilen varliklara olan talebi dengelemesiyle
degerini korudu.Altinin spot piyasadaki ons fiyati diinkii seansta 2,069.89 dolara kadar
ylikselmesinin ardindan bugiin 2,044.90 dolarda yatay seyretti. Adustos 2020'de 2,072.49 dolar
ile gérdigi zirvenin hemen altinda kaldi. AB altin vadeli islemleri %0.9 artarak 2,061.40 dolara
ylikseldi. Gram altin ise 955 TL’den islem gériiyor.
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PETROL
Petrol fiyatlari ABD'nin Rusya'nin petrol ihracatina yaptirm getirmesinin ve ingiltere'nin de yil

sonuna kadar petrol alimini kademeli bir sekilde durdurma planinin kiiresel arzda sikisiklik
goriilecegi endiselerini kuvvetlendirmesiyle yiikseldi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil
fiyati diin %3.9 yiikselmesinin ardindan bugiin %1.7 yiikselerek 129.90 dolari gérdi.ABD hafif
ham petrolii diin %3.6 yiikselmesinin ardindan bugiin %1.3 yiikselerek 125.27 dolari gérdii.

BRENT CRUDE MAY2 12990 -0.09 (-0.07%)




> SYILLIKCDS

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri bu hafta 700 baz puani asarak rekor seviyeye yiikseldikten sonra diin
glinii 686/701 baz puandan tamamladi.An itibariyle 682 seviyesinde bulunuyor.

Display Range: 09-Mar-2020 - 08-Mar-2022

TRGVSYU SAC=R 682070
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PiYASA VERILERI:

.| PARA . o ,

TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
18:00 USD | is imkanlari ve Personel Dedisim Orani (JOLTS) (Oca) | 10,925M 10,925M
18:30 UusD Ham Petrol Stoklari -0,657M -2,597M

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
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Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye c¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
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