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Fed’in beklentilerden daha hizli bir faiz artirrmi gergeklestirecek olmasi, Cin’in Covid kaynakli

karantinalari genisletmesi global biiyiimeye ydnelik endiseleri arttird....
Kiiresel piyasalar sikilasma beklentisiyle diistii.

Asya’da bir¢cok borsa karisik gelen bilanco rakamlari, Fed’den agresif sikilasma beklentisi ve
Cin’de karantinalarin ekonomiye zarar verecedi endiseleriyle diin ABD borsalarinda yasanan
satislari takip ederek diistii.

Asya-Pasifik hisseleri ABD Borsalarini takip ederek Japonya énciiliigiinde 2020°den beri en diisiik
seviyeye geriledi. Riskten kac¢is dolari desteklerken euro, dolara karsi 2017’den beri en diisiik
seviyeye indi. Moskova’nin Avrupa’ya gaz akisini kesecegi endiseleri bu diisiiste etkili oldu.

Japonya’da Topix endeksi ylizde 1, Giiney Kore’de Kospi ylizde 1 oraninda diistii. Cin’de Sanghay
bilesik endeksi ylizde 0.4, Hong Kong’ta Hang Seng yiizde 0.1 artti.

ABD’de S&P 500 endeksi diin giinii yiizde 2.8 diisiisle tamamlarken bugiin vadeli endeks
kontratlari yiizde 0.5 yiikseldi. Nasdaq vadeli endeks kontratlari yiizde 0.3 yiikseliste. Nasdag
endeksi diin Eyliil 2020’den beri en diisiik seviyeden kapanmis, dolar da 2 yilin zirvesine ¢ikmisti.

Diin pozitif acilis gergeklestiren BIST100 endeksi, 6gleden sonra gelen sert satis baskisiyla birlikte
glini %2,59 diisiisle 2.418,30 puan seviyesinden kapatti.

Euro/Dolar sinirl artisla 1.0641°de islem gériirken offshore yuan dolara karsi yiizde 0.1 artti. 10
yillik ABD tahvil faizi 4 baz puan artarak ylizde 2.76 oldu.

Spot altinin ons fiyati ise yiizde 0.4 diiserek 1,899.87 dolardan islem gériiyor.
Petrol Rusya’nin son karariyla yiikseliste

Rus eneriji sirketi Gazprom’un Polonya ve Bulgaristan'a dodalgaz akisini durduracagini agiklamasi
petrol fiyatlarini destekledi. Bati Teksas tipi ham petroliin varil fiyati diin yiizde 3.2 ylikselis
sonrasi bugiin de artisini siirdiirdiirerek 102 dolari asti.

Japonya Merkez Bankasi parasal genisleme politikasini siirdiirecek

Japonya Merkez Bankasi’nin (BoJ) "uzlastirici tutumu" korumak amaciyla parasal genisleme
politikasini siirdiirecegi bildirildi. Japonya Merkez Bankasi’nin bu haftaki toplantisinda para
birimindeki sert deger kaybina ragmen para politikasinda degisikliGe gitmesi beklenmiyor.

Savasin piyasalara etkisi sonucu ylikselen ham madde fiyatlarinin, lilkesindeki enflasyonu
etkiledigini kaydeden Kuroda, buna karsin BolJ'un halihazirdaki parasal genisleme politikasini
stirdiirecegini agikladi.



Kuroda, "Parasal genislemedeki israrla, ekonomik canlanmay: destekleyecek ve ekonominin
pozitif déngdisiinii tesvik edecegiz." diye konustu.

Ote yandan BolJ'dan yapilan agiklamada, bankanin, uzun vadeli faiz oranlarinin yiikselmesini
o6nlemek amaciyla sinirsiz oranda devlet tahvili alimini siirdiirecegi bildirildi.

Deutsche Bank ekonomistleri Fed’in 40 yilin zirvesindeki enflasyonla miicadele etmek igcin 1980’li
yillardan beri en agresif sikilasma politikasi uygulayacagini belirterek ABD’nin bu nedenle gelecek
yil resesyona girebilecegi uyarisinda bulundu.

David Folkerts-Landau Oonciiliigiindeki Deutsche Bank ekonomistleri Sali giinii paylastiklari
raporda Fed’in politika faizinin yiizde 5-6 araligina ¢ikabilecedi ve ABD’nin gelecek sene resesyona
girecegi tahminini yapti.

Parasal sikilasma siirecinin bilanco kiigiiltmesiyle desteklenecegi ifade edilerek “bunun da 25 baz
puanlik faiz artisina esdeger olacagini 6ngériiyoruz” degerlendirmesine yer verildi.

Sikilasma ve buna eslik eden finansal ¢alkantilarin ekonomide gelecek yil durgunluga neden
olacagdi belirtilen raporda issizlik oraninda da ‘birkacg yiizde puan artis’ olacadi belirtildi.

Ekonomistler nétr faiz oranini yiizde 5 olarak tahmin ediyor. 10 yillik ABD tahvil faizinin de yiizde
4.5-5’e yiikselmesini bekliyor.

Deutsche ekonomistleri ABD ekonomisine iliskin karamsar gériise sahipken Goldman Sachs,
ekonominin gelecek 2 yilda resesyona girme ihtimalinin yiizde 35 oldugunu belirtmisti. Bloomberg
Economics’in resesyon olasiligi modeline gére ise Ocak 2024’ten énce resesyon ihtimali yiizde 44.

Fed’in 3-4 Mayis tarihli toplantisinda 50 baz puan artirmasi ve 9 trilyon dolarlik bilangosunu
daraltmaya baslamasi bekleniyor.

Gegtigimiz hafta Powell sonrasi, endekslerden emtialara bir¢ok varlikta sert satis gordiik ve
goérmeye de devam ediyoruz. Bu fiyatlamanin en temel sebebi Fed’den gelecek agresif faiz
artislari beklentisi olmasina ragmen tek sebebi de bu degil. Bir diger nedeni de Fed’in agresif faiz
artislariyla ekonomik biiyiimeye zarar vererek resesyon yaratacadgi beklentisi de gectigimiz
haftadan bu yana piyasalari bozan 6nemli bir unsur.

Hatirlarsak gegtigimiz hafta basta IMF olmak lizere bircok kurum hem kiiresel biiyiime hem de
lilkeler bazinda biiyiime rakamlarini asadi yonlii revize etmisti. Ote yandan Cin’den son gelen
makroekonomik verilerin i¢ agici olmamasi ve ayni zamanda Cin’de artan vaka ve 6liim sayilari
nedeniyle karantinalarin da daha sert uygulamalarla devam edecedi beklentisi de diinyanin ikinci
biiyiik ekonomisinde beklenenden erken yavaslama emareleri olarak yorumlaniyor. Avrupa’nin isi
zaten zor. Savas Avrupa’da bir yandan enflasyonu artirmaya devam ederken bir yandan da
ekonomik biiyiimeyi baskilamaya devam ediyor. Lagarde tam da bu nedenle faiz artisini agirdan
aliyor. Ayrica gegtigimiz Cuma giinii Ingiltere’den gelen beklentinin oldukca altinda kalan
perakende satis verileri Avrupa’da savas nedeniyle biiyiimenin de bir hayli olumsuz
etkileneceginin éncii sinyallerini verdi

ABD pandemiden c¢ikista ekonomik anlamda en iyi toparlanan (ilke. Powell'in da siirekli dile
getirdigi gibi isgiicii piyasasi bir hayli siki ve iyi durumda, Nisan ayinda issizlik %3,6’ya geriledi.
Pandemi dénemi éncesi issizligin %3,5 oldugunu diisiindiigiimiizde istihdam piyasasinin olduk¢ca



iyi durumda oldugu anlasiliyor. Bildigimiz gibi Fed’in iki hedefi var; biri issizlik bir digeri de
enflasyon. Issizlik hedefi sadlandigina gére geriye kaldi enflasyon. Fed’e gére enflasyonla
miicadelede faiz artislari ekonomik bliyiimeye zarar vermeyecek, enflasyonu diisiirmek igin
artirilacak faizlerin ekonomik biiylimeyi yavaslatmayacagi varsayimi. Fed ekonominin talep
tarafinin ¢ok glglii olduguna inaniyor. Haliyle Fed arz yénli enflasyonu azaltmak igin bir
yavaslamaya gitsek bile pandemi déneminde ¢ok gii¢lendirdigi talep tarafi resesyonu énleyecek
6nemli bir unsur diye varsayiyor.

Merkez Bankalari Faiz Oranlari

gl:l:ll::lzan Faiz Oranlar1 Sonraki Toplanti

TCMB 14,00% 26.05.2022
FED 0,50% 04.05.2022
ECB 0,00% 09.06.2022
BOE 0,75% 05.05.2022
SNB -0,75% 16.06.2022
RBA 0,10% 03.05.2022
BOC 1,00% 01.06.2022
BOJ -0,10% 28.04.2022
CBR 17,00% 29.04.2022
RBI 4,00% 08.06.2022
PBOC 3,70%
BCB 11,75% 04.05.202

PARITELER

USD/TL

Enflasyon endiselerindeki artis ile birlikte Fed’in beklenenden daha hizli faiz artirimi planliyor
olmasi gqiiclii dolar hikayesi yaratmaya devam etmekte. Fed’in 3-4 Mayis tarihlerinde
gerceklesecek toplantida 50 baz puan artirimina gitmesi ve 9 trilyon dolarhk bilangosunu
daraltmaya baslamasi bekleniyor. Dolar endeksi yiikselisin siirdiiriiyor. Hafta icerisinde 101
seviyesinden 102.3 seviyesine yiikseldi. Bu hafta gelismekte olan iilke para birimleri iizerinde
baski hissedilirken Dolar/TL 14.80’¢e ylikseldi. Son 1 aydir dolar kurunda 14.55 — 14.80 araliginda
dalgalanma takip ediliyordu. Haftanin devaminda 14.80 Ilizerinde yerlesik seyirler gériiliip
goriilmeyecedi 6nemli olacak. Bugiin yurtigcinde agiklanmasi beklenen énemli bir veri bulunmuyor.
ABD’de toptan satis stoklari ve bekleyen konut satislari verisi takip edilecek.

Teknik Analiz: Dolar/TL bu hafta yukari yonlii bir seyir izleyerek diren¢ bélgesi olarak takip edilen
14.80 seviyesine yiikseldi. 14.55 — 14.80 aralhdinda dalgalanma takip edilen dolar kurunda 14.80
lizerinde yerlesik seyirler gériilmesi durumunda teknik gériiniim yukari yénlii olmaya devam
edebilir. Yiikselisin devaminda 14.87 ve 15.00 diren¢ seviyeleri takip edilecek. Asagi yénlii
seyirlerde ise 14.68 seviyesi destek konumunda bulunmakta.

Destekler: 14,50/14,40/14,27
Direngler: 14,77/14,80/15
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https://tr.investing.com/central-banks/central-bank-of-turkey
https://tr.investing.com/central-banks/federal-reserve
https://tr.investing.com/central-banks/european-central-bank
https://tr.investing.com/central-banks/bank-of-england
https://tr.investing.com/central-banks/swiss-national-bank
https://tr.investing.com/central-banks/reserve-bank-of-australia
https://tr.investing.com/central-banks/bank-of-canada
https://tr.investing.com/central-banks/bank-of-japan
https://tr.investing.com/central-banks/central-bank-of-the-russian-federation
https://tr.investing.com/central-banks/reserve-bank-of-india
https://tr.investing.com/central-banks/people's-bank-of-china
https://tr.investing.com/central-banks/central-bank-of-brazil
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> EUR/TL
Avrupa tarafinda EUR/USD paritesindeki saticili seyir sali glinii derinlesti. Sali giinii yiizde 0,7

deger kaybeden EUR/USD'de Fed faiz artirrmi beklentileri, birinci ¢eyrek bilangolari ve Cin'deki
koronaviriis vaka sayilarindaki yiiksek seyir giindem halinde. Diger taraftan paritede Rusya -
Ukrayna savasi, llkelerin Rusya'ya ydénelik yaptirrm kararlari ve son olarak Fed lyelerinin
soylemleri fiyatlamalarda énemli olabilir. Haber bazl fiyatlanmalara karsi dikkatli olmakta fayda
var. Tiim bunlarin etkisinde EUR/TL’de 16 seviyesi altindaki seyirler saglamsti.

Teknik Analiz: EUR/TL paritenin etkisi ile 16 seviyesi altinda kalmaya devam ediyor. Kurun 15,87-
15,75 bandi arasinda hareketler cizdigi gézlemleniyor. Bu bandin asadi yoénlii  kirilmasi
durumunda 15,60 destek seviyesi takip edilebilir. Olasi yukari yénlii hareketlenmelerde ise 16
seviyesi 6nemli bir direng¢ olarak géze ¢arpiyor.

Destekler:15,75/15,67/15,40
Direngler: 16/16,15/16,44
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> GBP/TL
Ingiltere’de bugiin é6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Fakat gecen hafta agiklanan enflasyon verisinin
GBP/USD paritesi (zerindeki etkisi kendisinin hissettirmeye devam ediyor. Gegen hafta 1,31
seviyelerinde olan GBP/USD paritesi bu hafta 1,2550 seviyesine kadar gerilemis durumda. Paritenin
etkisi ile GBP/TL’nin de 18,50 seviyelerine yanastigi goriiliiyor.

Teknik Analiz: GBP/TL’de parite kaynakli diisiis devam ediyor. GBP/USD paritesi 1,25 seviyelerine
kadar gelerek GBP/TL’yi 18,50°li seviyelere yaklastirdi. Paritedeki diistisiin devam etmesi
durumunda kurdaki diisiis 18,23 seviyesine kadar inebilir. Olasi yukari yonlii hareketlenmelerde
ise ilk olarak 18,67 direng seviyesi takip edilebilir.

Destekler:18,50/18,23
Direngler:18,67/18,87/19

FOREX GBPTRY=R 0186028

> ALTIN
Altin fiyatlari, dolarin iki yildan uzun bir slirenin en yliksek seviyesinde seyrederek altin talebi

lizerinde baski olusturmasiyla geriledi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.4 disiisle 1,898.48
dolara geriledi. ABD altin vadeli islemleri %0.3 diistisle 1,899.00 dolara geriledi. Gram altin ise
TL.904 seviyesinde bulunuyor.



Xau= C 1,898.6500

1,910

1,898.6500

1,890

Mar 15 Mar 21 Mar 25 Mar 31 Apr 06

> PETROL
Petrol fiyatlari, Rusya'nin Polonya'ya dogalgaz arzini kesmesiyle tirmanan jeopolitik gerilimlerden

destek bularak Asya islemlerinde kazanimlarini artirirken, Cin'de ekonomiyi destekleyici politikalar
uygulanabilecedi yéniinde beklentiler de talep gériiniimiinii ylikseltti.Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati %0.4 artisla 105.43 yiikseldi. ABD hafif ham petrolii %0.1 artisla 101.82
dolara yiikseldi.

BRENT CRUDE JUN2 105.42 +0.43 (+0.41%)

> SYILLIK CDS
Tirkiye’nin 5 yillik CDS’leri 595,29 seviyesinden islem goériiyor.
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TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKL AMALARI BEKLENTI| ONCEKI
14:30 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
17:00 usb Askidaki Konut Satislari (Aylik) (Mar) -1,6% -4,1%
17:30 usD Ham Petrol Stoklari 2,000M -8,020M
19:00 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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