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Hazine ve Fon Yonetimi MiidiirlGgi

ONEMLI BASLIKLAR
Merkez Bankasi (TCMB) kurumsal mevduatin 50 milyar dolarinin KKM'ye gecgebilecegini

ongortirken ekonomi yonetimi kurda goériilen seyri istikrarli olarak niteliyor ve kurda yatay seyirin
devami konusunda soru isareti olmadigini belirtiyor.

Bugiin i¢ piyasada saat 11:00'da Aralik ayi cari denge, sanayi lretimi, TCMB piyasa katilimci
anketi ve piyasa kapanisi ardindan ise Tiirkiye'yi "BB-" negatif gériiniimle derecelendiren Fitch'in
not dederlendirmesi takip edilecek.

Ote yandan Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati'nin 16:00'te yapacadi aciklamalar da
izlenecek.

TCMB rezervleri gegcen hafta 5.8 milyar dolar artarken Bu artisin yaklasik 2.8 milyar dolari Birlesik
Arap Emirlikleri (BAE) ile swap anlasmasinin girisinden aynaklanmis oldugu hesaplanirken
ihracatgilarin déviz gelirlerinin %25'inin TCMB'ye satisi gibi yeni adimlar da bu artista etkili oldu.

Béylece TCMB'nin net uluslararasi rezervleri lg¢ hafta énce geriledigi yaklasik 20 yilin en diisiik
seviyesi olan 7.55 milyar dolara kiyasla keskin toparlanma ile 16.33 milyar dolara ¢ikmis oldu.

Net rezervler Aralik ayinda TCMB'nin satis tarafinda déviz piyasasina dogrudan miidahalesini
takiben 21.17 milyar dolardan diistise ge¢cmisti. Gegen hafta itibariyla toparlanma belirginlesirken
devam edip etmeyecedi piyasalarda yakindan izlenecek.

Yabanci merkez bankalariyla yapilan swap anlasmalari déviz piyasasina Aralik'ta yapilan ve 20
milyar dolari bulan miidahalelerle belirgin gerileyen rezerv géstergelerinin bircogunu
destekleyecek.

Ancak TCMB'nin rezervlerine piyasalar swap verilerinden arindirilmis olarak bakiyor. Bu tutar
gecen hafta bitimi itibariyla eksi 55 milyar dolardan eksi 50 milyar dolara geldi. Uluslararasi swap
anlasmalarinin aksine KKM ve ihracatgilarin déviz gelirleri gibi uygulamalar ise TCMB'nin kendine
ait déviz rezervlerini artirdigindan daha degerli.

TCMB Ocak ayi itibariyla déviz rezervlerinde hem diisiis hem artis yonlii etki eden daha aktif bir
politika izlemeye basladi. Analistler yeni diizeni kamu kontroliiniin daha ¢ok oldugu bir kur
politikasi olarak tanimhiyor.

KURUMLAR VERGI TESVIGI iLE TL'YE GECIYOR

Verilere gore bireyseller gecen hafta arindirilmamis olarak YP mevduatlarini yaklasik 250 milyon
dolar azaltirken kurumsallar 3.3 milyar dolar azaltti. ilgili hafta KKM'nin dévizden TL'ye déniisii
icin kullanimi 3.1 milyar dolar olmustu. Arindirilmis lokal déviz mevduati azalisi ise 5 milyar dolara
ulasti. Yilbasindan beri dévizden TL'ye gecen tutar 12 milyar dolara ulast.



Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Sahap Kavcioglu Carsamba glinii TOBB ile yaptigi toplantida
verdigi mesajlarda KKM'nin sirketler icin 50 milyar dolara kadar ulasabilecegini belirtti.

Kavcioglu firmalarin hesabinda 90 milyar dolar DTH oldugunu ve 1 yillik hesap hareketleri ¢cok
diisiik oldugunu belirterek, "Bunun 50 milyar dolari firmalarin tasarrufu, geri kalani transfer
o6demeleri icin park edilmis duruyor. Yapilan analizler bunun 50 milyar dolarinin KKM'de istenen
vadeye baglanabilecegini gdsteriyor, bu nedenle vade en az 6 ay ve KKM'de sirketlerin ¢cok 6nemli
vergi avantajlari var" dedi.

BDDK ilgili verileri éniimiizdeki haftadan itibaren detayl yayimlayacagini agiklarken KKM'den 7
Subat itibariyla 313 milyar lira kullanim oldu. Bunun 171 milyar lirasinin TL hesaplardan, 142
milyar lirasi yani 10 milyar dolardan biraz fazlasi ise dévizden TL'ye gegen tutardan olustu.

Ekonomi yénetimi KKM, dévizden TL'ye déniisim ve altinin sisteme kazandirilmasi gibi
uygulamalarin genisleyerek siirecegini belirtiyor.

Ote yandan piyasalarda Hazine'nin ay bitmeden uluslararasi piyasalarda gerceklestirmesi
beklenen sukuk ihracini da izliyor.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri diin yaklasik 15 baz puan disiisle kapanista 505/513 baz puandan
kapandi. CDS'ler 20 Aralik'ta 613 bp ile Mayis 2020'den bu yana en yiiksek seviyeyi gérdiikten
sonra gerilemisti.

TCMB'nin tahvil alimlarinin da destegiyle gdsterge 10 yillik tahvilin bilesik faizi 11 Ocak'ta
gordiigi tarihi zirve olan %25.1 seviyesinden kademeli %23'lin altina kadar geriledi. Diin son
islem %22.12 seviyesinde.

KURESEL PIYASALAR

Kiiresel piyasalarda ise ABD faiz artisi beklentilerini kuvvelendiren enflasyon verileri ardindan sert
dalgalanmalar yasand..

Asya borsalari, beklentilerin iizerinde ag¢iklanan ABD TUFE verileri ve bir Fed yetkilisinin
sikilastirma yanhsi agiklamalarinin  daha yiiksek faiz artirrmlari gériilecegi beklentilerini
artirmasinin ardindan gerilerken, ABD Hazine tahvillerinin getirisi sicradi.

Diin agiklanan ABD TUFE verileri tiiketici fiyatlarinin Ocak ayinda gegen yila gére %7.5
ylikseldigini géstererek ekonomistlerin %7.3 olan tahminlerini asti ve enflasyonda son 40 yilda
goriilen en biiyiik artis haline geldi.

St. Louis Fed Baskani James Bullard, TUFE verilerinin kendisini "¢ok daha" sikilastirma yanlisi hale
getirdigini belirtti. Bu yil Fed'in faiz oranlarini belirleyecek komitesinde yer alan Bullard, verilerin
ardindan 1 Temmuz'a kadar faizlerin 100 baz puan artirilmasini istedigini agikladi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi Agustos 2019'dan bu yana ilk kez %2'yi gérdii ve en
son %2.0329 seviyesini kaydetti.




PARITELER

USD/TL
ABD’de ocak ayina iliskin yillik Tiife %7,3 olan beklentileri de asarak %7,5°e yiikseldi. Ge¢en hafta

tarim disi istihdam verisinin bu hafta da enflasyonun beklentileri asmasi sonrasi Fed’in mart
ayinda 25 baz puan yerine 50 baz puan faiz artirimi yapabilecedine yénelik beklentiler artiyor.
Enflasyon verisinin ardindan St. Louis Fed Baskani James Bullard temmuz ayina kadar 100 baz
puan faiz artirnmi gérmek istedigini agikladi. Hafta basinda yiizde 1,93 seviyelerinde olan ABD 10
yillik tahvil faizleri yiizde 2,03 seviyesine ylikseldi. Yiikselen ABD 10 yilliklar ve dolarin deger
kazanmasi, gelismekte olan llke para birimleri (zerindeki baskiyi daha fazla artirdi. DolarTL ise
13.50 seviyesi yakinlarinda seyrini koruyor. Bugiin yurt icinde cari islemler dengesi, sanayi liretimi
ve TCMB piyasa katilimcilari anketi takip edilecek. Beklenti (izerinde gelen ocak ayi Tiife verisinin
ardindan 2022 yilsonu enflasyon beklentilerindeki degisiklik yakindan takip edilecektir. Ayni
zamanda bugiin Fitch, Tiirkiye degerlendirmesini agiklayabilir. Yarin ise Hazine ve Maliye Bakani
Nureddin Nebati’nin son dénemde yasanan fiyat artislarinin éniine gegmek amagh bazi tedbirlerin
kamuoyuyla paylasilacagi bir program diizenlemesi bekleniyor. Bakanin agiklayacadi paket
piyasanin yakin takibinde olacaktir.

Teknik Analiz: Dolar/TL bu haftayr daha dar bir band olan 13,50-13,65 arasinda dalgalanarak
gecirmeyi sirdiriiyor. Diin giin sonuna dogru kismi geri ¢ekilemeler yasansa da kur bugiin
piyasanin agilmasi ile tekrardan 13,50 seviyesinin lzerine geldi. Kurun bu bandin disina tasmasi
icin ciddi gelismeker yasanmasi gerekli gibi gériiniiyor.

Destekler: 12,50/13,10/13
Direngler: 13,65/ 13,95

FOREXTRY= 0




> EUR/TL
Avrupa tarafinda, EUR/USD paritesi haftanin son islem giintine saticili basladi. Sabah saatlerinde

1,1387 seviyesinde islem géren paritede bugiin Almanya TUFE ve ABD Michigan Tiiketici giiveni
yakindan takip edilecek. Ac¢iklanacak olan verilerin beklentilerden sapmasi halinde paritede
hareketlilik meydana gelebilir. TL tarafinda ise perakende satislar ve sanayi (iretimi verileri takip
edilecek.

Teknik Analiz: EUR/TL 15,50 seviyesi civarlarindaki seyrine devam ediyor. Bu haftayi bu seviyeye
cok yakin bir alanda yatay olarak gegiren kurun ¢ok énemli bir gelisme olmadigi siirece haftayi
buralarda kapatmasi beklenebilir. Kurun yukari yénelimlerinde 15,80 asagi yénelimlerinde ise 15
seviyesi takip edilebilir.

Destekler:15,00/14,75
Direngler: 15,50/15,80 / 16

FOREX EURTRY= O

> GBP/TL
Ingiltere’de bugiin yodun bir akisi mevcut. Biilteni hazirladigimiz saatlerde agiklanan gayri safi

yurtici hasila ve imalet verilerin beklentilere yakin gelmesi sonrasinda GBP/USD paritesinin 1,3520
seviyelerinden 1,3550 seviyelerine yiikseldigi, bunun GBP/TL’ye de yansidigi izlendi.

Teknik Analiz: GBP/TL bu haftayi 18,30 seviyelerinde baslamisti. Kur Pazartesi giiniinden itibaren
hergiin 18,50 seviyesini test etmesine ragmen bu seviyeyi asamadi. Kurda 18,50 ve 18 seviyeleri
arasinda bir dalgalanma izlendi. Bu dalgalanmadaki temel sebebin de GBP/USD paritesindeki
oynaklik oldugu séylenebilir. Kurun bu hatftayr da 18,50 seviyesi altinda tamamlamasi
beklenebilir.



Destekler:18/17,65
Direngler: 18,50/18,90

FOREX GBPTRY=R O

o

17.0000

16.6918
16.5000

> ALTIN
Altin fiyatlari enflasyon karsisinda bir koruma yéntemi olarak gériilen altinin gekiciliginin Fed

yetkilisi Bullard'in agiklamalariyla sinirlanmasinin ardindan yatay seyretti. Bullard'in gelecek ay
faizlerin yiiksek oranda artirilabilecegine isaret etmesi ABD Hazine tahvilleirnin de yiikselmesine
neden oldu. Altinin spot piyasadaki ons fiyati degerini koruyarak 1,822.06 dolar seviyesini gérdii.
ABD Altin %0.6 diiserek 1,826.40 dolara geriledi.Gram altin ise TL.796 seviyesinde islem gériiyor.
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PETROL

Petrol fiyatlari, beklentilerin iizerinde agiklanan ABD TUFE verilerinin daha yiiksek faiz artirimi
gerceklesecedi endiselerini artirmasi ve yatirimcilarin  ABD-iran arasindaki gériismelerin

sonuglanmasini beklemesiyle geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.3
diiserek 90.72 dolara geriledi. ABD hafif ham petrolii %0.2 diiserek 89.73 dolara geriledi.

BRENT CRUDEAPR2 90.72 +0.01 (+0.01%)

PiYASA VERILERI:

_ .| PARA . o ,

TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
09:00 GBP GSYIH (Aylik) 0,9%
09:00 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (4. Ceyrek) 6,4% 6,8%
09-00 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (gceyreklik) (4. Ceyrek) 1,1% 1,1%
09:00 GBP imalat Uretimi (Aylik) (Ara) 0,1% 1,1%
09:00 GBP Aylik GSYiH 3A/3A Degisimi 1,1%
09:00 TRY Yil Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini (Sub ) 29,75%
09:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Yillik) 16,3%
09:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Aylik) 1,3%
18:00 usb Fed Para Politikasi Raporu

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex




Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part
of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd .
Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other
instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi

icindir. Materyalin higbir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
Bankast Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye g¢aligmig olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.
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