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Dolar/TL Rusya'nin Ukrayna'yi isgale basladidi ilk giinlerde test edilen seviyeleri de asarak bu
sabah giine 14.7'ye yakin diizeyde basladi. Yatirimcilar bugiin Antalya Diplomasi Forumu
kapsaminda Rusya-Ukrayna-Tiirkiye liclii gbriismesinden ¢ikabilecek sonuglari takip edecek.

Rusya'nin Ukrayna isgaline baslamasi sonrasi taraflar arasindaki en (st diizey gériisme bugiin
Tlirkiye'de gergeklesecek. Ankara gériismenin baris getirecek bir déniim noktasi yaratma
intimaline dikkat gekerken Ukrayna gériismeden beklentilerinin zayif oldugunu yine de ateskes
istediklerini agikladi.

TUIK'in 10:00'da aciklayacadi Ocak ayi isgiicii istatistikleri, TCMB'nin 14:30'da haftalik verileri ile
petrol fiyatlarinda gtinliik %10'u asan diisiis ve yiikselisler piyasalarda takip edilen ana gelismeler
durumunda.

Sirketlerin artan déviz ihtiyaci ve TCMB'nin kamuya déviz satisinin etkisiyle piyasalarda déviz
bulmakta gli¢liik yasanirken; artan taleple déviz mevduatinda faizlerin %0.5-%1 bandindan %3'e
yaklasmist.

Hali hazirda %50'yi asan ve éniimiizdeki aylarda %65'e dogru ylikselecegine kesin géziiyle bakilan
enflasyon ve enerji maliyetlerindeki rekor artis ekonomi politikalarina iliskin endiseleri artiriyor.

Ham petrol fiyatlari ABD'nin Rus petroliine yaptirim getirmesinin ardindan keskin ytikselerek
Aralik ayi baslarindaki fiyatinin yaklasik iki katina geldi. Pazartesi giinii 139.23 dolari géren Brent
ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin yaklasik iki yilin en keskin diisiisiinii gérerek %13
gerilemesinin ardindan bu sabah yiikselise gecerek 115 dolara yaklast,i.

Petrol fiyatlari diinkii keskin dlisiisiin ardindan bugiin yiikselirken, piyasalar Ukrayna'yi isgal eden
Rusya'ya karsi baslatilan yaptirrmlarin ardindan olusacak arz ag¢iginin nasil kapatilacagini
degerlendiriyor.

Enerjisinin neredeyse tamamini ithal eden Tiirkiye icin enerji maliyeti Rusya krizinin ilk ve en
belirgin etkisin yasandigi alan oldu. Tiirkiye'nin enerji faturasi ayhk 8 milyar dolarin lizerine
cikarak rekor kirarken tutarin her ay Merkez Bankasi rezervlerinden karsilanan miktari da artiyor.

Artan enerji maliyeti ve bunun rezervlerle karsilanacak olmasi Tiirkiye'nin cari fazlaya odakli
ekonomi politikasina yénelik endiseleri tetikliyor.

Merkez Bankasi'nin kapsamini yil basinda genislettigi ve kamunun déviz piyasasinda belirleyici
olmasinda énemli rol oynayan kamu iktisadi tesebbiislerine (KiT) déviz satisi Subat ayinda 5.37
milyar dolar ile rekor seviyeye cikti. Béylece sadece son 4 ayda biiyiik béliimi BOTAS'in



olusturdugu KiT'lerin déviz talebinin 15.1 milyar dolari piyasaya girmeden dogrudan TCMB
rezervlerinden karsilanmis oldu.

TCMB Ocak ayi itibariyla déviz rezervlerinde hem diisiis, hem artis yonlii etki eden daha aktif bir
kur politikasi izlemeye basladi. Analistler yeni diizeni kamu kontroliiniin daha yogun oldugu bir
kur politikasi olarak tanimhyor.

Tliketici enflasyonu Subat'ta %54.44'e yiikselirken ekonomistler zirve tahminlerini %55'ten %65'e
dogru ylikseltti ve daha fazla revizyonun da yolda oldugu sinyalini verdiler. TCMB'nin %14 politika
faizi géz 6niine alindidinda negatif reel faizin 50 puana éniimiizdeki aylarda yaklasacak olmasi da
riskleri artiran bir baska énemli neden.

Ekonomi yénetiminin blitge kanali ile enflasyondaki yiikselisi sinirlayici adimlar atmasi bekleniyor.
Ancak bunun enflasyondaki tepe noktasini sinirlayici sinirl bir etkisinin olmasi ve enflasyondaki ilk
anlamli diisiisiin ise Kasim 2022'de baz etkisiyle gerceklesmesi bekleniyor.

Dolar/TL ise Rusya'nin Ukrayna'yi isgal etmesiyle gegcen hafta 14.62've ulasan yiikselisinin
ardindan kamu destegiyle 14'iin altina geriledikten sonra yeniden yiikselise gecti. Gecen yil %44
deger kaybeden TL yil basindan beri daha istikrarl bir seyir izliyordu.

Oncii verilerden yapilan hesaplamaya gére TCMB'nin 18.2 milyar dolar olan net uluslararasi
rezervleri gecen hafta itibariyla 1 milyar dolar gerileme gdsterecek. Veri bugiin saat 14:30'da
aciklanacak.

Ote yandan lokal déviz mevduatinda gecen hafta 2-2.5 milyar dolarlik diisiis hesaplaniyor ancak
bu diistisiin déviz bozma degil parite etkilerinin agirlik yaratmasi bekleniyor. Bireyler Rusya-
Ukrayna endiselerinin belirginlestigi Subat ayinin son haftasinda kur kormali mevduat sisteminin
ilan edildigi Aralik sonundan beri en yiiksek haftalik déviz mevduati artisini 1.22 milyar dolar ile
gerceklestirmisti. Siirecin déviz talebi olarak devam edip etmeyecedi yakindan izleniyor.

Gosterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri bu hafta %26.82'yve kadar ¢ikarak tarihi rekora
ylikseldikten sonra diin son islemde %25.73 seviyesindeydi.

Piyasalarda ayrica gegen hafta baslayan ve hiikiimetin ilk etapta 25 milyar dolar yastik alti altinin
sisteme kazandirilmasini hedefledigi sistemin isleyisi ve kur korumali mevduat sisteminin
genisletilmesinin etkileri de takip edilecek.

Asya borsalari, Rusya ve Ukrayna arasinda gerceklesmesi planlanan diplomatik gériismelerin risk
istahini artirmasiyla Wall Street'te gériilen kazanimlara paralel olarak yiikseldi.

Ancak analistler risklerin varhgini siirdiirmesi nedeniyle yiikselisin keskin sekilde tersine
dénebilecegi uyarisinda bulundu.

Petrol fiyatlari, Birlesik Arap Emirlikleri'nin (BAE) enerji piyasalarindaki kargasayi hafifletmek icin
petrol ilretimini yiikseltme sézii vermesiyle diinkii seansta %12 gerilemesinin ardindan, bugiin
kismen toparland..

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi erken islemlerde %1.6 yiikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %3.4 yiikseldi.



Rusya Disisleri Bakani Sergei Lavrov, Ukraynali mevkidasi Dmytro Kuleba ile bugiin Antalya'da
gerceklesmesi planlanan gériisme igin Tiirkiye'ye geldi. iki disisleri bakani Rusya'nin iki hafta 6nce
Ukrayna'yi isgal etmesinden bu yana ilk kez bir araya gelecek.

ABD, Sali giinii Rusya'nin petrol ihracatina yaptinm getirmis, ingiltere ise 2022 yilinin sonuna
kadar Rus petrolii ithalatini kademeli olarak sona erdirecegini agiklamisti. Enerji fiyatlarinin
ylikselmesinin, Fed'in gelecek hafta gerceklesecek toplantida faizleri 25 baz puan artiracadi
yoniinde beklentileri kuvvetlendirecegdi diisiiniiliiyor.

Reuters anketine gére, giiniin ilerleyen saatlerinde agiklanacak olan ABD TUFE verilerinin
enflasyonun yillik %7.9'a ulasmis oldugunu géstermesi bekleniyor.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi diin kapandigi %1.948 seviyesinden %1.9392'ye
geriledi. ABD'nin iki yillik Hazine tahvillerinin getirisi ise ABD kapanisinda goérdiigi %1.678
seviyesinin ardindan %1.6697 seviyesini kaydetti.

PARITELER

USD/TL
Rusya — Ukrayna savasinda heniiz sorunu ¢6ziime kavusturacak 6nemli bir karar alinamadi. Diin

Birlesik Arap Emirlikleri’nin OPEC koalisyonuna yénelik diretimi artirma ¢agrisi ve ABD’nin de bunu
desteklemesi ile petrol fiyatlarinin %12 geriledigi, kiiresel piyasalarda risk istahinda da bir
toparlanma takip edildi. Ancak, Rusya — Ukrayna bélgesinde tansiyonun diistiigiine dair 6nemli
bir gelisme yok. Buglin gézler Tiirkiye’nin ara buluculugu ile Rusya Disisleri Bakani ve Ukrayna
Disisleri Bakaninin gergeklestirecegi toplantida olacak. Risk istahindaki toparlanma ile birlikte diin
dolar 99 seviyesinden 98 seviyesine gevserken gelismekte olan (ilke para birimleri dolar karsisinda
ylikseldi. TL ise dolar karsisinda deger kaybini siirdiirdii. Petrol fiyatlari lzerindeki belirsizlik
turizm gelirleri lzerindeki belirsizlik TL’yi daha kirilgan hale getiriyor. Bu sabah Dolar/TL de
islemler 14.75 seviyesinden geciyor. Bugiin Rusya — Ukrayna gériismesine dair detaylar takip
edilirken, ECB toplantisi ve ABD Tiife verisi de izlenecek. Diisiik biiyiime — yliksek enflasyon
endiselerinin oldugu bir ortamda ECB’nin verecedi sikilasma mesajlari yakindan takip edilecek.
Aciklanacak olan ABD Tiife verisi ise dolar endeksi lizerinde hareketliligi artirabilir.

Teknik Analiz: Dolar/TL’de direng ve destek seviyeleri yukari dogru giincelleniyor. Daha énceki
biiltenlerimizde kurun 14 seviyesini lzerinde kapanislar gerceklestirmesi halinde yukari yénlii
ataklar yasanabilecegini belirtmistik. Kurda yukari yénlii ataklar devam ediyor. Genel trendin
yukari yonlii devam ettigini séylemek miimkiin. 14,70’li seviyelerde seyreden kurda bugiin 14,80
diren¢ seviyesi takip edilecek. Bu seviyenin asilmasi durumunda 15 psikolojik seviyesi takip
edilebilir. Olasi asagi yonlii hareketlerde ise 14,65, 14,20 seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 14,65/14,20/14
Direngler: 14,80/15



FOREX TRY= 014.6455

> EUR/TL
Avrupa tarafinda EUR/USD paritesi haftanin dérdiincii islem giiniine hafif saticili basladi. Diin

BAE’nin petrol arzi ile ilgili agciklmalari sonrasinda parite 1,08 seviyelerinden 1,11 seviyelerinin
altina kadar yiikselis yasandi.Paritede yasanan bu yiikselis sonrasinda EUR/TL’nin 16,35
seviyelerini asti§i gériildii. Bugiin Euro Bélgesi faiz karari ve ABD TUFE verileri yakindan takip
edilecek. Aciklanacak olan verilerin beklentilerden sapmasi halinde kurda hareketlilik meydana
gelebilir. Ayni zamanda Rusya — Ukrayna bélgesindeki gelismeler kurun seyrini etkileyebilir.
Ukrayna Devlet Baskani Viadimir Zelenskiy, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile gériisme
talebini yineleyerek, béyle bir durumda savasin sona erecegini savundu. Diger taraftan Avrupa
Birligi (AB) Rusya’ya yonelik yaptirim listesini genisletti. Son yapilan degisikliklerle 14 oligark ile
Rusya Federal Konseyi’nin 146 iiyesi eklendi.

Teknik Analiz: Onceki biiltenlerimizde de séyledigimiz iizere , 15,60 seviyesi iizerinde giinliik
kapanislar gelmesi durumunda yukari yénlii ataklarin hizlanabilecegini séylemistik. Bugiin Kurun
16,40 seviyesinin altinda islem gegtigi goriiliiyor. Kur bugiin 16,30’Iu seviyelerden islem goériiyor.
Yukarida 16,40 seviyesi ilk diren¢ olarak takip edilebilir. 16,40 seviyesinin asilmasi halinde 16,80’
hizli ataklar olabilir. Olasi asagi yonlii hareketlerde ise 16,10, 15,90 seviyeleri takip edilebilir.

Destekler:16,1015,90/15,60/15,25
Direngler: 16,40/16,80



FOREX EURTRY= 016.0100 H16.3204 L15.948(

> GBP/TL
ingiltere’de bugiin veri akisi bulunmuyor. Diin BAE’nin petrol arzi konusundaki agiklamalari

sonrasinda GBP/USD paritesinde de toparlanma yasandi. 2021 Aralik ayindan sonra ilk kez 1,30
seviyelerine gerileyen paritede 1,32 seviyelerine kadar toparlanma gériildii. Bu toparlanma
sonrasinda GBP/TL’e 19,50 seviyesini gordii.

Teknik Analiz: GBP/TL bugiin 19,50 seviyelerinde islem gériiyor. 19,35 diren¢ seviyesinin de
gercilmesi ile birlikte 19,65 seviyesi takip edilecek. Bu seviye lizerinde giinliik kapanislar tekrardan
20 ‘li seviyeleri giindemimize almamiza neden olabilir. Olasi geri ¢ekilmeklerde ise 19,35 , 19
destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler:19,35/19/18,80
Direngler: 19,65/19,85/20



FOREX GBPTRY=R 019.3013 H19.4644

Altin fiyatlari, BAE'nin petrol (iretiminin artirilmasina destek verecegini agiklamasinin ardindan
petrol fiyatlarinin gerilemesi ve artan risk istahi nedeniyle yatirimcilarin daha riskli varliklara

ybnelmesiyle geriledi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin %1 gerilemesinin ardindan bugiin
%0.8 diiserek 1,975.69 dolara geriledi.ABD altin vadeli islemleri %0.5 diiserek 1,978.80 dolara
geriledi.Gram altin bu sabah 935-TL den islem gérdii.
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> PETROL
Petrol fiyatlari diinkii keskin diisiisiin ardindan bugdin yiikselirken, piyasalar Ukrayna'yi isgal eden

Rusya'ya karsi baslatilan yaptirrmlarin ardindan olusacak arz ac¢iginin nasil kapatilacagini
degerlendiriyor. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin yaklasik iki yilin en keskin
diistisiini gorerek %13 gerilemesinin ardindan bugiin %2.8, yani 3.1 dolar artarak 114.24 dolara
ylikseldi. Brent 5 dolardan daha genis bir bant iginde hareket ediyor.ABD hafif ham petrolii diin
Kasim'dan bu yana gériilen en biiyiik glinliik diislisii gérerek %12.5 gerilemesinin ardindan bugiin
%1.5 artarak 110.28 dolara ylikseldi.

(O LCOc1 11296

> SYILLIKCDS

Tlirkiye'nin 5 yillik CDS'leri bu hafta 700 baz puani asarak rekor seviyeye ylikseldikten sonra diin
glinii 648/663 baz puandan tamamladi.

TRGWVEY U SAC=R 645 280D




PIYASA VERILERI:

.| PARA - .| ONCEKI

TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI

10:00 TRY Issizlik Orani (Aylik) (Oca) 11,2%

13:00 EUR Avrupa Liderler Zirvesi

15:45 EUR Mevduat Hesap Orani (Mar) -0,50% -0,50%

15:45 EUR ECB Marjinal Bor¢lanma Orani 0,25%

15:45 EUR ECB Para Politikasi Duyurusu

15:45 EUR Faiz Orani Karari (Mar) 0,00% 0,00%

16:30 usD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Sub ) 0,5% 0,6%

16:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 216K 215K

16:30 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin Ag¢iklamasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part
of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd .
Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other
instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 sakhidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlannustir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
¢ogaltilamaz. Isbu materyal higbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
Bankas1 Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen fiiriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak {iiincii sahislara kars1 hi¢bir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankast Ltd.
Hazine ve Fon Yonetimi Miidiirliigii,

Dilek Kemancioglu (Miidiir) TEL: 2274671
Sinem Kortan (Miidiir Yardimcisi) TEL: 2275153
Melih Bulak (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-206)
Emete Ozsaluk (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-207)

Emine Giilakdeniz (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-205)




